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SONDERBEDINGUNGEN FUR DIE DURCHFUHRUNG VON bank
FINANZIELLEN DIFFERENZGESCHAFTEN (,,CFD-HANDEL")

GULTIG AB 10.08.2017

Diese Sonderbedingungen gelten fir den Abschluss von finanziellen Differenzgeschéften (Contract for Difference, ,CFD*“ bzw. ,CFDs") zwischen der onvista
bank - eine eingetragene Marke der comdirect bank AG - (,Intermediar® bzw. ,Bank*) und der Commerzbank AG (,Market Maker*) fir Rechnungen des Kun-
den im Zusammenhang mit der von der Commerzbank AG betriebenen Handelsplattform unter Verwendung eines Kontos ohne Nachschusspflicht.

In der Folge wird die Bank ihre vertraglichen Beziehungen zum Kunden auf Basis dieser Sonderbedingungen gestalten.
A. Ausfiihrungsbedingungen

B. Allgemeine Bestimmungen

C. Ausfiihrungsgrundsatze fir CFDs

D. Misstraderegelungen

E. Ordertypen
F. Kontraktspezifikationen

A. AUSFUHRUNGSEDINGUNGEN
1. CONTRACT FOR DIFFERENCE (CFD)

1.1 Ein CFD (im Nachfolgenden auch ,Kontrakt“ oder ,CFD-Geschaft* genannt) ist ein finanzielles Differenzgeschaft auf die Entwicklung des Kontraktkurses
des CFD auf den zugrunde liegenden Basiswert.

1.2 Eine CFD-Position wird durch die Ausfiihrung eines Kauf- oder Verkaufsauftrags iber eine bestimmte Anzahl Kontrakte gegen den Market Maker eréffnet
(,CFD-Position*) und durch die Ausflihrung eines entgegen gerichteten Auftrags ganz oder teilweise geschlossen. Mehrere CFD-Positionen auf einen Basis-

wert bilden eine CFD-Gesamtposition (vgl. Positionserdffnung).

1.3 Im Falle einer Kauf-Position (,CFD-Long-Position”) wird eine positive Wertveranderung des Basiswerts als Gewinn und eine negative Wertveranderung
als Verlust ausgeglichen.

Im Falle einer Verkauf-Position (,CFD-Short-Position”) wird eine positive Wertveranderung des Basiswertes als Verlust und eine negative Wertveranderung
als Gewinn ausgeglichen.

Ein zeitgleiches Fiihren einer CFD-Long- und CFD-Short-Position auf den gleichen CFD-Kontrakt (,Force Open®) ist grundsatzlich nur unter bestimmten
Bedingungen mdglich (vgl. Abschnitt E ,,Ordertypen®, Ziffer 4).

1.4 Das Handelsvolumen einer CFD-Position ergibt sich aus der Anzahl der Kontrakte bewertet mit dem mafRgeblichen Kontraktkurs (,Handelsvolumen®).
Der Kontraktkurs leitet sich hierbei aus dem Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts ab. Basiswerte kénnen u.a. Aktien, Aktienindizes, Wahrungen oder

Rohstoffe sein.

1.5 Die Wertveranderung einer Position wird als Differenz zwischen dem Handelsvolumen bei Positionseréffnung und dem Handelsvolumen bei Positions-
schlieBung (Gewinn und Verlust, ,GuV*) ermittelt. Die Wertveranderung wird als Geldbuchung ausgeglichen.

1.6 Die Eroffnung einer CFD-Position erfordert die Besicherung eines Teils des Handelsvolumens.

1.7 Die Eroffnung einer CFD-Long-Position ist aus Sicht des Kaufers wirtschaftlich vergleichbar mit dem Kauf der Kontraktmenge auf Kredit oder bei Eroff-
nung einer CFD-Short-Position mit dem Leerverkauf der Kontraktmenge.

1.8 Die effektive Lieferung des Basiswerts ist ebenso ausgeschlossen wie die Ausiibung etwaiger mit dem Besitz des Basiswerts verbundener Rechte.

2. HANDELSPLATTFORM

2.1 Der Market Maker betreibt fir und im Auftrag der Bank eine elektronische Handelsplattform (,die Handelsplattform®). Die Bank beauftragt den Market Ma-
ker unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB alle zum ordnungsgemafRen Betrieb der Handelsplattform notwendigen MaRnahmen zu treffen
und gegeniiber dem Kunden zu kommunizieren. Soweit nicht anders bestimmt tibt der Market Maker sein Ermessen in Ubereinstimmung mit §315 BGB aus.
Gegeniber dem Kunden haftet alleine die Bank fiir alle Anspriiche, die sich aus dem Betrieb der Handelsplattform ergeben.

2.2 Der CFD-Handel wird ausschlieRlich tber diese Handelsplattform abgewickelt. Der Leistungsumfang der Handelsplattform kann erweitert oder einge-

schréankt werden. Anderungen, die Kunden betreffen, werden durch Mitteilung in der Handelsplattform angekiindigt und zu dem dort ebenfalls mitgeteilten
Zeitpunkt wirksam.

3. KOMMISSIONSHANDEL

3.1 Der Market Maker stellt Kurse in die Handelsplattform ein, zu denen er grundsatzlich bereit ist, CFD-Positionen zu er6ffnen und zu schlieRen. Die Einstel-
lung von Kursen in die Handelsplattform begriindet keine Verpflichtung des Market Maker zum Abschluss von Kontrakten.

3.2 Die Bank schlieRt Kontrakte im eigenen Namen fiir Rechnung des Kunden zu den von dem Market Maker in die Handelsplattform eingestellten Kontrakt-
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kursen und zu den jeweils gliltigen Konditionen gemaR dem Preis- und Leistungsverzeichnis fir den CFD-Handel ab (,Ausfiihrungsgeschafte”). Die Bank stellt
den Kunden wirtschaftlich so, als ob der Kunde selbst Partei des Kontrakts mit dem Market Maker wéare. Zu diesem Zweck schliet die Bank mit dem Kunden
einen zum Ausflihrungsgeschéaft spiegelbildlichen CFD ab (,Erflillungsgeschaft”).

3.3 Zwischen Market Maker und Kunden entsteht keine Vertragsbeziehung. Anspriiche aus dem CFD-Handel richtet der Kunde daher grundsatzlich zunachst
an die Bank.

4. KUNDEN

4.1 Zum CFD-Handel nach Mafigabe dieser Ausfiihrungsbedingungen sind nur Kunden zugelassen, die die Handelsplattform zum Abschluss von CFD-Ge-
schéaften in einer fur Privatkunden Ublichen GréRenordnung, in der fir sie Ublichen Haufigkeit und unter Inkaufnahme des damit typischerweise verbundenen
Marktrisikos nutzen.

Der Zugang zur Handelsplattform kann aus wichtigem Grund gesperrt werden. Ein wichtiger Grund fiir eine Sperre liegt vor, wenn aus Sicht des Market Ma-
kers ein hinreichender Verdacht einer zweckwidrigen Nutzung der Handelsplattform besteht.

4.2 Eine zweckwidrige Nutzung liegt dann vor, wenn ein Kunde
» CFD-Geschafte tatigt und dabei (zum Beispiel mit Hilfe von Computerprogrammen ermittelte) Preisabweichungen ausnutzt, um unter Ausschluss
des Marktrisikos Gewinne zu generieren (arbitragegetriebene Handelstransaktionen);

* gegenlaufige CFD-Geschéafte auf verschiedenen Konten unter dem Ausschluss von Marktrisiken téatigt; hiervon explizit ausgenommen sind
gegenlaufige Positionen aus Force Open Orders auf demselben Konto;

* nicht vom Market Maker autorisierte Software nutzt, um Auftradge an die Handelsplattform zu erteilen;

* Uber ein zeitnahes Agieren an dem Referenzmarkt und auf der Handelsplattform entweder selbst oder in Absprache mit Dritten die Preisfindung
zu beeinflussen versucht (,Marktmanipulation®).

Der Kunde hat den Zugang zur Handelsplattform gegen den Zugriff Dritter zu sichern.

5. KAPITAL

5.1 Gesamtkapital

Das Gesamtkapital wird untertagig fortlaufend in der Handelsplattform ausgewiesen und beinhaltet die bei der Bank hinterlegte Sicherheit, den Saldo aus
offenen und geschlossenen CFD-Positionen, sowie die sonstigen der Bank bzw. dem Kunden aus dem CFD-Handel geschuldeten Betrage (insbesondere
Provisionen) (,Gesamtkapital®).

Steuern, Ausgleichszahlungen fiir Dividenden und sonstige Kapitalmanahmen sowie Overnightfinanzierungskosten werden hingegen nicht untertagig ausge-
wiesen, sondern flieRen erst Gber Nacht in die Berechnung des Gesamtkapitals ein.

5.2 Mindestkapital
Das Mindestkapital ergibt sich aus dem Maximum der Gesamt-Margin-Anforderungen und der Mindestsicherheit (,Mindestkapital”). Die Mindestsicherheit ist
dem Preis- und Leistungsverzeichnis fiir den CFD-Handel zu entnehmen. Das Gesamtkapital muss jederzeit das Mindestkapital tibersteigen.

Die Verpflichtung des Kunden zur Aufrechterhaltung des Mindestkapitals besteht jederzeit. So kénnen zum Beispiel Kursbewegungen wahrend der Ge-
schafts- und Handelszeiten jederzeit ein htheres Mindestkapital erfordern. Im Falle von auRRerhalb der Geschaftszeiten eingetretenen Kursbewegungen kann
die Verpflichtung zur Aufrechterhaltung des Mindestkapitals dazu fihren, dass das erforderliche Mindestkapital sich im Zeitpunkt der Geschaftseréffnung am
folgenden Geschaftstag schlagartig erhéht (vgl. 17.1).

Dem Kunden obliegt es, seine CFD-Positionen und die Anforderungen an die Hohe des Mindestkapitals stets selbst und eigenverantwortlich zu Gberwachen
und fiir ein ausreichendes Kapital zu sorgen. Der Kunde darf sich bei der Uberwachung seiner CFD-Positionen und der erforderlichen Sicherheit nicht darauf
verlassen, rechtzeitig einen Margin Call zu erhalten. Bei der Uberwachung seiner CFD-Positionen hat der Kunde insbesondere die folgenden Faktoren zu
bericksichtigen:

«  Volatilitat der Markte

* Overnight-Risiken

« die flr die Stellung zusatzlicher Sicherheiten erforderliche Zeit

« etwaige mogliche Erhéhungen der Marginparameter

» eine etwaige Overnigt-Margin.

5.3 Freies Kapital
Das ,Freie Kapital“ ist die Differenz zwischen dem Gesamtkapital und der Margin-Anforderung und steht dem Kunden zur Eréffnung von CFD-Positionen zur
Verfigung.

5.4 Verfiigbares Kapital

Der Kunde kann Uber den Teil des Freien Kapitals verfiigen, der mit den hinterlegten Sicherheiten im Rahmen einer Tagesendbuchung (Ziffer 6) verrechnet
und nicht nur vorlaufig gutgeschrieben ist (,Verfligbares Kapital®).

6. TAGESENDABRECHNUNG UND -VERBUCHUNG

6.1 Die Tagesendabrechnung fiir den Geschéaftstag erfolgt in der Handelsplattform. Mit der Tagesendabrechnung erfolgt die Verrechnung
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a) des Saldos der realisierten Gewinne und Verluste aus geschlossenen CFD-Positionen (,Saldo geschlossener CFD-Positionen®)
b) des Saldo der unrealisierten Gewinne und Verluste aus offenen CFD-Positionen (,Saldo offener CFD-Positionen*)

c) von Overnightfinanzierungskosten, Provisionen, Gebliihren, Steuern, Ausgleichszahlungen firr Dividenden und sonstigen Kosten, die gemafn
dem Preis- und Leistungsverzeichnis fur den CFD-Handel geschuldet sind.

6.2 Der Saldo offener CFD-Positionen wird nur vorlaufig gutgeschrieben bzw. belastet. Uber nur vorlaufig gutgeschriebene Betrage kann der Kunde nicht frei
verfugen (Ziffer 5).

Anfallende Steuern kdnnen einbehalten werden. Ein Ausweis der falligen Steuern auf der Handelsplattform muss nicht erfolgen.
6.3 Die Tagesendabrechnung ist vom Kunden handelstaglich zu priifen. Einwande missen unverziglich, spatestens mit einer Frist von 6 Wochen der Bank
gemeldet werden. Das Unterlassen rechtzeitiger Einwendungen gilt als Genehmigung. Der Kunde kann auch nach Fristablauf eine Berichtigung des Rech-

nungsabschlusses verlangen, muss dann aber beweisen, dass zu Unrecht sein Konto belastet oder eine ihm zustehende Gutschrift nicht erteilt wurde.

6.4 Die fur den Geschéftstag in der Handelsplattform ausgewiesenen Veranderungen im Gesamtkapital werden nach Geschaftsschluss mit der bei der Bank
hinterlegten Sicherheit verrechnet (,Tagesendbuchung®).

7. SICHERHEITENSTELLUNG

7.1 Der Kunde stellt der Bank Sicherheiten fiir den CFD-Handel (,Sicherheit). Die gestellte Sicherheit wird von der Bank in der Handelsplattform ausge-
wiesen und kann erst ab diesem Zeitpunkt als Sicherheit flir CFD-Positionen verwendet werden. Es besteht kein Anspruch auf den unmittelbaren Ausweis
der auf dem Konto hinterlegten Sicherheiten in der Handelsplattform; die Sicherheit wird tblicherweise untertagig bis zum Ende des Buchungstages in der
Handelsplattform ausgewiesen.

Die Sicherheit dient der Sicherstellung der Erfilllung schwebender Verpflichtungen des Kunden gegeniiber der Bank aus offenen CFD-Positionen. Die gegen-
seitigen Anspriiche der Bank und des Kunden aus dem CFD-Handel werden mit der Sicherheit verrechnet.

Einen Anspruch auf Auszahlung bzw. Freigabe der hinterlegten Sicherheiten besteht ausschlieflich gegen die Bank. Ein Auftrag zur Auszahlung bzw. Freiga-
be von gestellten Sicherheiten wird in der Handelsplattform aufgegeben.
8. MARGIN-ANFORDERUNG

Wahrend der Handelszeiten wird fur jede offene CFD-Position die Hohe der vom Kunden zu fordernde und damit bei der Bank zu stellenden Sicherheit
(,Margin-Anforderung®) berechnet.

Die Hohe der Margin-Anforderung einer CFD-Position berechnet sich als Produkt aus dem Handelsvolumen einer CFD-Position in der Abrechnungswahrung
und dem Marginparameter. Der Marginparameter ist ein Prozentsatz, der den Instrumentendetails entnommen werden kann (,Marginparameter*).

Fir die fortlaufende Berechnung der Marginanforderung ist im Fall von CFD-Long-Positionen der Verkaufskurs (Bid) und im Fall von CFD-Short-Positionen
der Kaufkurs (Ask) maRgeblich. Der Fremdwahrungskurs bei CFD-Long-Positionen ist der Kaufkurs (Ask) der Basiswahrung und bei CFD-Short-Positionen
der Verkaufskurs (Bid) der Basiswahrung.

Fur die Berechnung der Marginanforderung bei Positionseréffnung ist im Fall von CFD-Long-Positionen der Kaufkurs (Ask) und im Fall von CFD-Short-Positi-

onen der Verkaufskurs (Bid) maRgeblich. Der Fremdwéahrungskurs bei CFD-Long-Positionen ist der Verkaufskurs (Bid) der Basiswahrung und bei CFD-Short-
Positionen der Kaufkurs (Ask) der Basiswahrung.

9. VERANDERUNG EINES MARGINPARAMETERS

9.1 Der Marginparameter kann erhéht werden, wenn auf3ergewdhnliche Kursbewegungen oder Liquiditatsverluste in einem Referenzmarkt erfolgt sind, oder
Grund zu der Annahme besteht, dass sie bevorstehen.

Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn nachfolgend genannte Ereignisse bevorstehen oder bereits eingetreten sind:

. Verbffentlichung von Unternehmensnachrichten (z.B. ad-hoc pflichtige Mitteilungen, Ubernahmen, Bilanzergebnisse)

. Bekanntgabe von Wirtschaftsdaten (z.B. Arbeitsmarktdaten)

. Makrotkonomische, politische oder gesellschaftliche Ereignisse (z.B. Schuldenschnitte, Krisen, Wahlen oder Abstimmungen)
. Katastrophen (z.B. Erdbeben, Unfélle)

9.2 Ein Marginparameter kann ebenfalls erhoht werden, wenn unter Bericksichtigung des Marktumfeldes des Basiswertes, insbesondere der Markttiefe und
der in den Referenzmérkten quotierten Kurse sowie der Kosten etwaiger Absicherungsgeschéfte eine Anpassung angemessen ist.

9.3 Die Erhéhung wird durch Mitteilung in der Handelsplattform angekiindigt und der erhdhte Marginparameter in die Instrumentendetails eingestellt. Auf

im Zeitpunkt der Mitteilung der Anderung offene CFD-Positionen kann der ge&nderte Marginparameter in den Fallen von vorstehend 9.1 sofort Anwendung
finden, und der Kunde hat die gegebenenfalls erforderliche zusatzliche Sicherheit vorzuhalten. In den Fallen von vorstehend 9.2 findet der veranderte Mar-
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9.4 Die Anderung der Marginparameter hat bis auf Weiteres Geltung oder kann in der Mitteilung in der Handelsplattform bis zu einem bestimmten Zeitpunkt
befristet werden.

ginparameter drei Geschéaftstage nach Mitteilung Anwendung.

10. OVERNIGHT-MARGIN

10.1 Zur Begrenzung von Risiken aus CFD-Positionen, die Uber den Geschaftsabschluss hinaus gehalten werden (,Overnight-Positionen®), wird fur jede
dieser Positionen eine Overnight-Margin festgesetzt.

Die Overnight-Margin wird grundsatzlich analog zur Margin berechnet und ist Bestandteil der vom Kunden zu stellenden Sicherheit. Bei der Berechnung der
Overnight-Margin findet jedoch ein gesonderter Overnight-Marginparameter Anwendung. Der Overnight-Marginparameter betragt maximal den zehnfachen
Wert des Margin-Parameters und kann - soweit dieser vom Margin-Parameter abweicht - den Instrumentendetails entnommen werden (siehe ,regulare
Overnight-Margin®). Die Overnight-Margin wird frihestens 30 Minuten vor dem Ende der Handelszeit des jeweiligen CFD wirksam. Ein gesonderter Hinweis
auf der Plattform muss nicht erfolgen. Mit dem Handelsstart des CFDs am folgenden Handelstag endet die Anwendung der Overnight Margin und die Margin-
berechnung erfolgt wieder auf regularem Wege.

10.2 Uber die Overnight-Margin gem. Ziffer 10.1 hinaus kann eine erhéhte Overnight-Margin erhoben werden (,erhdhte Overnight-Margin“), wenn der Kunde
nach Auffassung des Market Makers und des Intermediars regelmaRig und systematisch Overnight Positionen zum Zwecke der Begrenzung des Marktrisikos
eingeht.

11. MARGIN CALL

Das Gesamtkapital muss jederzeit das Mindestkapital Ubersteigen. Der Kunde wird grundsatzlich durch eine Mitteilung in der Handelsplattform auf die dro-
hende Unterschreitung des Mindestkapitals hingewiesen (,Margin Call“).

Es konnen in Abhéngigkeit von dem Verhaltnis von Marginanforderung und Gesamtkapital nacheinander zwei Margin Calls ausgelést werden. Die Grenzen,
ab deren Erreichen der jeweilige Margin Call ausgeldst werden kann (,Margin Call Level“), sind dem Preis- und Leistungsverzeichnis fiir den CFD-Handel zu
entnehmen.

Eine Verpflichtung zur Versendung eines Margin Call besteht jedoch nicht, zumal insbesondere im Falle schneller und heftiger Kursbewegungen die rechtzei-
tige Auslosung des Margin Call nicht gewahrleistet werden kann.

12. ZWANGSGLATTSTELLUNG

12.1 Offene CFD-Positionen kénnen ohne Zustimmung des Kunden oder der Bank ganz oder teilweise geschlossen
werden (,Zwangsglattstellung®), wenn:

e das Gesamtkapital das Mindestkapital unterschreitet und eine erforderliche Erhéhung der Sicherheiten nicht rechtzeitig eingegangen und in der
Handelsplattform angezeigt worden ist; oder

e eine Unterschreitung des Mindestkapitals droht. Das Risiko einer Unterschreitung ist zumindest dann gegeben, wenn das Mindestkapital tiber 90% des
Gesamtkapitals auslastet.

12.2 Eine Zwangsglattstellung erfolgt automatisch und wird tiber die Handelsplattform mitgeteilt.

12.3 Dabei werden zunachst gegenlaufige CFD-Positionen und danach die verbleibenden offenen CFD-Positionen in absteigender Reihenfolge nach der
Hohe ihrer Margin-Anforderung jeweils vollstéandig zwangsglattgestellt; wobei zunachst sémtliche Positionen geschlossen werden, deren Referenzmarkt
geoffnet und bei denen ausreichend Liquiditat im Orderbuch vorhanden ist, bis das Gesamtkapital das Mindestkapital wieder Uibersteigt. Die einzelnen CFD-
Gesamtpositionen werden jeweils vollstandig d.h. alle CFD-(Teil-)Positionen eines Basiswertes gesamthaft, zwangsglattgestellt. Die Zwangsglattstellung
lediglich einer einzelnen CFD-Teilposition erfolgt dagegen nicht.

Wenn CFD-Positionen nach dieser Ziffer 12 zwangsglattgestellt wurden, kénnen statt Erfillung nur Forderungen wegen Nichterfiillung geltend gemacht
werden. MaRgeblich ist der jeweils aktuelle Kontraktkurs. Liegen im Zeitpunkt der Zwangsglattstellung keine Referenzkurse vor (insbesondere weil eine
Marktstorung geman Ziffer 15.3 vorliegt), so legt der Market Maker die Hohe der Forderung wegen Nichterfiillung nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.

12.4 Um die Zwangsglattstellung wegen Unterschreitung des Mindestkapitals zu vermeiden, kann es fir den Kunden notwendig werden, duBlerst kurzfristig
die hinterlegten Sicherheiten zu erhdhen oder eine oder mehrere offene CFD-Positionen zu schliel3en.

Insbesondere bei knapp bemessenem Gesamtkapital im Verhéltnis zur Margin-Anforderung kann im Falle schneller und heftiger Kursbewegungen eine
Zwangsglattstellung auch ausgeldst werden, ohne dass fiir den Kunden vorher Gelegenheit besteht, einen Nachschuss zu leisten oder selbst Positionen zu
schlieBen. Die Zwangsglattstellung bei eingetretener oder drohender Unterschreitung des Mindestkapitals erfolgt ausschlief3lich zum Zwecke der Risikobe-
grenzung im eigenen Interesse des Market Makers bzw. der Bank. Ein Anspruch des Kunden auf Zwangsglattstellung besteht nicht.

Trotz Nichterfillung der Anforderungen an das Mindestkapital kann zunachst davon abgesehen werden, die offenen Positionen des Kunden zwangsglatt-
zustellen. In einem solchen Fall kann die offene CFD-Position des Kunden zu einem beliebigen spateren Zeitpunkt zwangsglattgestellt werden, sofern die
Anforderung an das Mindestkapital in diesem Zeitpunkt weiterhin nicht erflllt sind; eine Zwangsglattstellung kann insbesondere dann erfolgen, wenn sich die
Position des Kunden weiter verschlechtert.

Sofern trotz erfolgter Zwangsglattstellung der eingetragene Verlust das Gesamtkapital (ibersteigt und ein negativer Kontosaldo verbleibt, entsteht keine
Nachschusspflicht fir den Kunden (,Konto ohne Nachschusspflicht*).
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13. BANK BASISWERTE

Basiswerte kdnnen Aktien, Aktienindizes, Index-Futures, Rohstoff-Futures, Edelmetalle, Wahrungen, Zins-Futures, Volatilitatsindex-Futures sowie sonstige
Werte sein, die auf Borsen, multilateralen Handelsplattformen oder von systematischen Internalisierern (,Referenzmarkte”) unter Veréffentlichung von Kursen
gehandelt werden (,Basiswerte®). Die mdglichen Basiswerte sind den Instrumentendetails in der Handelsplattform zu entnehmen.

Bestimmte Basiswerte (z.B. Futures) haben ein festes Ablaufdatum. Eine Pflicht zur Benachrichtigung des Kunden Uber den bevorstehenden Ablauf besteht
nicht. Das Ablaufdatum des CFDs und des Basiswertes kdnnen voneinander abweichen. Grundsatzlich endet der Handel in einem CFD einen Tag vor dem
Ablaufdatum des CFDs (,Letzter Handelstag®). Ausnahmen sind der Instrumententbersicht zu entnehmen. Sofern der Kunde bis zu dem Ende des letzten
Handelstags des CFDs die betreffende CFD-Position nicht selbststandig schliet, wird diese zum Geschaftsschluss des Ablaufdatums gemaf Ziffer 18
zwangsgeschlossen. Ein automatischer Roll-over, d.h. die SchlieBung und Neuerdffnung von Positionen, erfolgt nicht.

Die genauen Spezifikationen eines CFDs ergeben sich aus den Instrumentendetails sowie dem Abschnitt F (“Kontraktspezifikationen®).

Verénderungen in CFDs durch KapitalmaRnahmen der Basiswerte kénnen entweder durch eine nach billigem Ermessen (§315 BGB) bestimmte Ausgleich-
zahlung 6konomisch nachgebildet werden oder die CFD-Position kann im Vorfeld der MaRnahme geschlossen werden. Eine Schliefung kann ausdriicklich
auch dann erfolgen, wenn die Mafinahme keine unmittelbaren 6konomischen Auswirkungen erwarten Iasst.

14. HANDELS- UND GESCHAFTSZEITEN

,Geschaftstag” ist jeder Tag, an dem die Frankfurter Wertpapierbdrse auf Xetra fir den Handel geéffnet ist oder der Market Maker ankiindigt, trotz eines
Xetra-Feiertags, einen CFD-Handel anzubieten.

Die Geschaftszeiten der Handelsplattform beginnen an jedem Geschéftstag um 2:00 Uhr MEZ bzw. MESZ (,Geschaftseroffnung“) und enden um 23:00
Uhr MEZ bzw. MESZ (,Geschéftsschluss®, zusammen mit der Geschéftserdffnung die ,Geschaftszeiten”).Die Geschaftszeiten kdnnen nach angemessener
Vorankundigung geandert werden.

Ein ,Handelstag” in einem CFD ist jeder Geschéftstag, an dem der Referenzmarkt gedffnet ist.

Die ,Handelszeiten* der jeweiligen CFD orientieren sich an den Handelszeiten der Basiswerte und werden in den Instrumentendetails ausgewiesen. Ande-
rungen sowie Feiertage und handelsfreie Zeiten sind vom Kunden eigenstandig zu Giberwachen. Handelsfreie Zeiten beinhalten auch tagliche Handelspau-
sen an den Referenzmarkten.

15. KURSSTELLUNG

15.1 Wahrend der Geschéftszeiten stellt der Market Maker innerhalb der Handelszeiten fortlaufend Kurse in die Handelsplattform ein (jeweils ein ,Kontrakt-
kurs®), zu denen er grundsatzlich bereit ist, CFD-Positionen zu eréffnen und zu schlieRen. Die Einstellung von Kursen in die Handelsplattform begriindet
keine Verpflichtung des Market Maker zum Abschluss von Kontrakten, sondern gilt vielmehr als Aufforderung des Market Maker an die Bank zur Abgabe von
Angeboten (Antrage im Sinne der §§ 145 BGB) zum Abschluss von Kontrakten nach MaRRgabe dieser Ausfiihrungsbedingungen.

Die Kursstellung erfolgt in Anlehnung an die auf den Referenzmarkten quotierten Kurse der Basiswerte bzw. der dort bezeichneten Indizes (,Referenzkurse*).

Die Handelswahrung der Kontraktkurse kénnen den Instrumentendetails entnommen werden. Die Quotierung erfolgt fortlaufend ber mehrere Preisstufen
(,Markttiefe”). Die Markttiefe setzt sich aus mehreren Preisstufen (bis zu 10) zusammen, in denen jeder Preisstufe ein Bid- und Ask-Kurs und eine Kontrak-
tanzahl zugeordnet sind. Dabei fallt der Bid-Kurs mit jeder Preisstufe ab und der Ask-Kurs steigt mit jeder Preisstufe an. Die jeweils aktuelle Markttiefe ist in
der Handelsplattform ersichtlich.

15.2 Die Kontraktkurse werden durch Vornahme von Auf- bzw. Abschlagen auf die Referenzkurse unter Berlicksichtigung der Markttiefe gebildet. Die
maximale Hohe der Auf- bzw. Abschlage (ausgedriickt als Prozentsatz des Referenzkurses) ist dem Preis- und Leistungsverzeichnis fir den CFD-Handel zu
entnehmen.

Die maximale Hohe der Auf- bzw. Abschlage kann neu festgesetzt werden, wenn auBergewdhnliche Kursbewegungen oder Liquiditatsverluste in einem
Referenzmarkt erfolgt sind oder Grund zu der Annahme besteht, dass sie bevorstehen (vgl. Ziffer 9.1).

15.3 Eine solche Neufestsetzung darf nicht dazu fiihren, dass das im Zeitpunkt der Positionseréffnung bestehende Verhaltnis zwischen der maximalen Héhe
der Auf- bzw. Abschlége und der Ublicherweise erwarteten Schwankungsbreite des Referenzkurses nachtraglich zum Nachteil der Kunden geéandert wird.
Eine Neufestsetzung von Auf- bzw. Abschlagen wird durch Mitteilung in der Handelsplattform bekanntgemacht und eine Woche nach dieser Einstellung oder
zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam.

15.4 Der Market Maker kann im Falle einer Marktstérung die Kurstellung einschranken oder aussetzen. Marktstérung bedeutet die Aussetzung oder Ein-
schréankung des Handels in dem Basiswert auf dem in den Instrumentendetails angegebenen Referenzmarkt. Die Einschrankung, die auf einer vorher 6ffent-
lich bekannten Anderung der reguldren Handelszeiten des betreffenden Basiswerts beruht, gilt nicht als Marktstérung. Eine Aussetzung oder Einschrankung
des Handels an der Terminbdrse mit dem gréf3ten Handelsvolumen von Optionskontrakten fir diesen Basiswert, steht der Aussetzung oder Einschrankung
des Handels in dem Basiswert auf dem maRgeblichen Referenzmarkt gleich.

Als Marktstorung gilt auch, wenn die Moglichkeit des Market Makers, sein Marktrisiko aus dem Ausfiihrungsgeschaft durch Abschluss von Kurssicherungs-
geschaften, die hierzu nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) des Market Makers erforderlich sind, abzusichern, nicht mehr gegeben oder erheblich einge-
schrankt ist (,hedging disruption®). Weiterhin gilt als Marktstérung, wenn sich der Market Maker zur Absicherung des Marktrisikos aus dem Ausflihrungs-
geschéaft den Basiswert aufgrund eines Leihgeschéfts von Dritten verschafft hat und das Leihgeschéft von dem Dritten gekiindigt oder auf andere Weise
beendet wurde.
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15.5 An gesetzlichen Feiertagen an den Referenzmarkten ist der Market Maker nicht verpflichtet CFD-Kurse zu stellen.

15.6 Der Market Maker kann entscheiden, fiir einen Basiswert kiinftig keine Kurse mehr zu stellen. Dies betrifft insbesondere auch Falle, in denen der zu-
grundeliegende Basiswert aufgrund eines der in 4.2 bzw. 5.2 des Abschnitts F (,Kontraktspezifikation“) genannten Umstande eine wesentliche Veréanderung
in der Bewertung erfahrt oder diese zu erwarten ist.

Der Market Maker behalt sich vor, die Kurstellung zeitweise einzuschranken oder auszusetzen, wenn ein voriibergehender Verlust der Liquiditét oder aulRer-
gewohnlicher Volatilitat im Referenzmarkt zu erwarten sind. Dies kann insbesondere bei den in Ziffer 9 genannten Umstanden der Fall sein.

15.7 Trotz einer Marktstérung kann der Market Maker entscheiden, weiterhin Kurse zu stellen, sofern statt des in den Instrumentendetails angegebenen
Referenzmarkts ein geeigneter weiterer Referenzmarkt zur Verfligung steht.

16 AUFTRAGE IN DER HANDELSPLATTFORM

Grundsatzlich ist die Auftragserteilung, -dnderung und -léschung nur tber die Handelsplattform mdglich. Es bleibt der Bank unbenommen, Auftrage fir den
Kunden, die per Telefon oder Telefax erteilt wurden, anzunehmen und in die Handelsplattform einzustellen. Die verfligbaren Auftragstypen finden sich im
Abschnitt E (,Ordertypen®). Die Kontraktanzahl pro Auftrag ist begrenzt, dies ergibt sich aus den Instrumentendetails und kann vom Market Maker jederzeit
neu festgesetzt werden.

16.1 Auftragserteilung, -dnderung und -16schung
Die Annahme eines Auftrags des Kunden an die Bank (,Auftrag”) wird durch Anzeige in der Handelsplattform bestatigt. Ein Auftrag ist nur dann angenom-
men, wenn er in der Handelsplattform angezeigt wird. Gleiches gilt fir die Auftragsanderung bzw. —l6schung.

Ist dem Kunden der Status eines Auftrags unklar, so ist er verpflichtet, sich per Telefon nach dem Status zu erkundigen. Dies trifft insbesondere zu, wenn der
CFD-Handel wahrend der Handelszeit ausfallt oder eine sonstige Fehlfunktion vorliegt.

Der Kunde ist verpflichtet, die Bank {iber ihm bekannt werdende Stérungen bei der Ubertragung der Daten unverziiglich zu unterrichten.

Im Fall eines Ausfalls oder einer Fehlfunktion der Handelsplattform hat der Kunde die Méglichkeit, sich wahrend der Geschaftszeiten per Telefon mit der
Bank in Verbindung zu setzen, um Auftrage zur SchlieBung von offenen Kontrakten zu erteilen. Sollte die Bank telefonisch nicht erreichbar sein, hat der
Kunde seinen Auftrag per CFD-Faxformular an die Faxnummer 069-7107-110 zu erteilen. Eine solche Auftragserteilung ist ausschlieBlich zwecks SchlieRung
offener CFD-Gesamtpositionen (d.h. alle fiir den jeweiligen Basiswert eréffneten Kontrakte) als Market-Auftrag zulassig und muss mindestens die folgenden
Angaben enthalten:

. eindeutige Identifizierung des Kunden und Angabe der Kontonummer des CFD-Handelskontos sowie
. ausdrucklicher Auftrag zur SchlieRung einer offenen CFD-Gesamtposition bzw. die Schlieung aller Gesamtpositionen,
. die eindeutige Bezeichnung der Kontrakte (z.B. bei CFDs auf Futures zahlt dazu insbesondere auch die Angabe der Falligkeit).

Ein solcher per Telefon oder Fax wahrend eines Ausfalls der Handelsplattform erteilter Auftrag ist bindend.

Auftréage kdénnen, miissen aber nicht, geléscht werden, wenn:

a) das Giltigkeitsdatum des Auftrags erreicht ist

b) das Ablaufdatum des CFDs erreicht ist

c) es bei einem Basiswert zu einem besonderen Ereignis (Abschnitt F (,Kontraktspezifikationen®) Ziffer 4.2) kommt

d) an dem maRgeblichen Referenzmarkt der Handel in einem Basiswert ganz oder teilweise ausgesetzt wird

e) der Handel durch Eingriffe von hoher Hand ausgesetzt oder untersagt wird

f) der Market Maker fiir den betreffenden Basiswert keine Kurse mehr stellt

g) der Market Maker aus einem sonstigen, von ihm nicht zu vertretenen Grund, nicht in der Lage ist, fir den Basiswert Kurse zu stellen

Eine Loschung wird Uber die Handelsplattform mitgeteilt.

16.2 Auftragsausfithrung
Fir die Ausfiihrung eines Kaufauftrags ist der Kaufkurs (Ask) und fiir einen Verkaufsauftrag ist der Verkaufskurs (Bid) relevant.

Der ,Ausflihrungskurs” ist in jedem Fall der quotierte volumensgewichtete Durchschnittspreis (volume-weighted average price, ,VWAP*®). Dabei wird zunachst
die quotierte Menge der ersten Preisstufe der Markttiefe beriicksichtigt. Reicht die quotierte Menge der ersten Preisstufe zur Ausfiihrung des Auftrages nicht
aus, so werden nacheinander die nachsten Preisstufen der Markttiefe zur Bestimmung des Ausfiihrungskurses herangezogen.

Zeitgleich auf einen Kontraktkurs ausfiihrbare Auftrage werden in der Reihenfolge der Auftragspriorisierung ausgefiihrt. Dazu wird nach Ausfiihrung des
ersten Auftrags der Kontraktkurs nach Abzug der ausgefiihrten KontraktgrofRe ermittelt und basierend darauf die Ausfihrbarkeit des folgenden Auftrags in
der Reihenfolge geprift. Wenn dieser Auftrag ebenfalls ausflhrbar ist, wird wiederum die ausgefiihrte KontraktgroRe dieses Auftrags vom Kontraktkurs ab-
gezogen und basierend darauf die Ausflihrbarkeit des folgenden Auftrags in der Reihenfolge ermittelt usw. Dies geschieht so lange bis kein Auftrag mehr auf
diesen Kontraktkurs ausfiihrbar ist. Wenn ein neuer Kontraktkurs gestellt wird, beginnt dieser Prozess von Neuem.

Auftrage werden nur wahrend der Geschéfts- und Handelszeiten ausgefiihrt.

Die Ausflihrung des Auftrags wird durch Einstellung in der Handelsplattform angezeigt.

Bei der Ausfiihrung von Auftragen sind Provisionen, Gebuhren und sonstige Kosten gemaR dem Preis- und Leistungsverzeichnis fir den CFD-Handel sofort
fallig.
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16.3 Auftragspriorisierung

Auftrége, die zeitgleich auf einem Kontraktkurs ausfiihrbar werden, werden in der Reihenfolge ihrer Orderpreise ausgefiihrt, d.h. im Falle eines Kaufauftrags
wird der Auftrag mit dem hdchsten Limit/Stop-Preis zuerst ausgefihrt, im Falle eines Verkaufsauftrags wird der Auftrag mit dem tiefsten Limit/Stop-Preis
zuerst ausgefihrt.

Wenn die zeitgleich ausfiihrbaren Auftrage identische Preise haben, werden Auftrage zur Absicherung einer Position (,Take Profit* Auftrag, ,Stop Loss" Auf-
trag oder ,Trailing Stop* Auftrag) mit Prioritét vor Auftrégen zur Erdffnung einer Position (Limit oder Stop Auftrag) ausgefiihrt. Alle weiteren Auftrége, fiir die
aufgrund der vorgangig genannten Regeln keine Auftragspriorisierung vorgenommen werden kann, werden in der Reihenfolge ihres Zeitstempels priorisiert,
d.h. der Auftrag mit dem altesten Zeitstempel wird zuerst ausgefiihrt.

16.4 Auftragsablehnung
Ein Auftrag zur Eroffnung einer Position kann ohne Angabe von Griinden abgelehnt werden. Griinde firr eine Auftragsablehnungen kénnen insbesondere
sein, wenn.

. das freie Kapital im Zeitpunkt der Auftragsausfiihrung kleiner als die Margin-Anforderung ist
. die Mindestsicherheit unterschritten wird

. die maximale GesamtpositionsgroRRe Uiberschritten wird

. bei Market-Auftragen die Markttiefe nicht ausreicht.

Wird ein Auftrag abgelehnt, so wird der Auftrag aus der Handelsplattform geléscht.

17 POSITIONSEROFFNUNG, -SCHLIESSUNG UND -BEWERTUNG

17.1 Positionseroffnung
Die Ausflihrung eines Auftrags flihrt zu einer CFD-Position auf einen Basiswert Uiber eine bestimmte Anzahl von Kontrakten mit der jeweiligen Handelsrich-
tung (Long oder Short). Die Position wird in der jeweiligen Basiswéahrung des CFD gefiihrt.

Ein zeitgleiches Fuhren einer CFD-Long- und CFD-Short-Position bezogen auf den gleichen Basiswert ist grundsatzlich nicht moglich, da bestehende Long-
Positionen durch Verkaufsorders und bestehende Short-Positionen durch Kauforders in dem jeweiligen CFD ganz oder teilweise geschlossen werden. Der
Kunde kann jedoch durch Erteilung einer Force Open-Order eine CFD-Long- und eine CFD-Short-Position bezogen auf denselben Basiswert gleichzeitig
fihren. Die CFD-Gesamtposition setzt sich dann aus der Summe der CFD-Long- und CFD-Short-Position zusammen. In der Handelsplattform erfolgt die
Anzeige als CFD-Long- und CFD-Short-Gesamtposition.

Die maximal zulassige GroRe einer neu zu eréffnenden CFD-Gesamtposition kann jederzeit gedndert werden.

Die Eréffnung einer CFD-Position setzt voraus, dass das freie Kapital groRer ist als die Margin-Anforderung der neu zu erdffnenden Position.
Auf bestimmte Basiswerte kann das Eréffnen von CFD-Short-Positionen ausgeschlossen werden.

Der Kunde hat grundsatzlich keinen Anspruch auf die Eréffnung einer CFD-Position.

Werden CFD-Positionen uber den Geschaftsschluss hinaus gehalten (,Overnight-Positionen®), werden diese am nachsten Geschéaftstag mit dem bei Han-
delsbeginn gestellten Kontraktkurs fortgefihrt; dieser Kontraktkurs kann unter Umsténden erheblich vom Schlusskurs des Vortages abweichen (,Overnight-
Risiko"). Im Zusammenhang mit Overnight-Positionen entstehen Ausgleichszahlungen fir Finanzierungskosten (,Overnight-Finanzierungskosten*), die nach
MaRgabe des Preis- und Leistungsverzeichnisses fur den CFD-Handel geschuldet werden und fallig sind. Im Falle von gegenlaufig gefiihrten Positionen
werden Overnight-Finanzierungskosten fiir CFD-Long- und CFD-Short-Positionen berechnet.

17.2 Positionsbewertung
Offene CFD-Positionen werden wéhrend der Geschéftszeiten fortlaufend mit den Kontraktkursen bewertet (,Bewertungskurs®).

MalRgeblich fur die untertagige Bewertung von CFD-Long-Positionen ist der Preisstufe 1 Verkaufskurs (Best Bid) und fiir CFD-Short-Positionen der Preisstufe
1 Kaufkurs (Best Ask). Bei Positionserdffnung ist die Wertveranderung der CFD-Position aufgrund unterschiedlicher Kauf- und Verkaufskurse negativ. Der
Unterschied der Kauf- und Verkaufskurse kann ggf. eine Marge des Market Makers bzw. der Bank enthalten. Diese Wertverédnderung kann erst dann positiv
werden, wenn eine entsprechende Wertentwicklung diese Kosten Ubersteigt.

Die Wertveranderung einer offenen Position (unrealisierter Gewinn bzw. Verlust) wird als Differenz zwischen dem Handelsvolumen bei Positionseréffnung
und dem Handelsvolumen zum Bewertungskurs ermittelt.

Zum Geschéaftsschluss werden Overnight-Positionen mit dem Kontraktkurs zum Geschaftsschluss (,Schlusskurs®; siehe Abschnitt F (,Kontraktspezifikati-
onen*)) bewertet.

Unrealisierte Gewinne bzw. Verluste werden mit der Tagesendabrechnung abgerechnet und vorlaufig gutgeschrieben. Hierbei werden bereits vorlaufig gutge-
schriebenen unrealisierten Gewinnen bzw. Verlusten aus Vortagen bericksichtigt. Vorlaufig gutgeschrieben bedeutet, dass unrealisierte Gewinne nicht in das
verflgbare Kapital einflieRen, unrealisierte Verluste aber das verfligbare Kapital reduzieren.

Fir unrealisierte Gewinne bzw. Verluste, die in einer Wahrung anfallen, die nicht der Abrechnungswahrung entspricht, erfolgt eine Umrechnung in die
Abrechnungswahrung. Die Umrechnung erfolgt zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt durch einen entsprechenden, auf der Handelsplattform ausgewiesenen
Umrechnungskurs. Bewertungsgewinne werden mit dem Kaufkurs und Bewertungsverluste mit dem Verkaufskurs umgerechnet. Der Kunde tragt fiir unreali-

sierte Gewinne und Verluste das Wahrungsrisiko.

Die Bewertung einer CFD-Gesamtposition entspricht der Summe der Bewertungen ihrer CFD-Teilpositionen.
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17.3 PositionsschlieBung

Offene CFD-Positionen werden durch Eréffnung einer gegenlaufigen CFD-Position (,Gegengeschaft”) vollstandig oder teilweise geschlossen. Gegenlaufige
Positionen bezogen auf den gleichen Basiswert werden dabei jeweils durch ein eigenes Gegengeschéft geschlossen.

Der Kunde kann wahrend der jeweiligen Handelszeiten grundsatzlich jederzeit eine CFD-Positionen schlieBen und dadurch die unrealisierten Gewinne oder
Verluste realisieren.

Der Anspruch auf PositionsschlieRung besteht nur, solange keine Marktstérung (Ziffer 15.3) vorliegt.

Wird eine aus mehreren CFD-Teilpositionen bestehende CFD-Gesamtposition nur teilweise geschlossen, so erfolgt die SchlieBung in derjenigen Reihenfol-
ge, in der die CFD-Teilpositionen erdffnet wurden (,first in, first out®), sofern der Kunde keine abweichende Weisung erteilt.

Beim Schliel3en einer offenen CFD-Position werden unrealisierte Gewinne oder Verluste realisiert. Die Wertveranderung einer Position zum Zeitpunkt der
Schliefung (realisierter Gewinn und Verlust) wird als Differenz zwischen dem Handelsvolumen bei Positionseréffnung und dem Handelsvolumen bei Positi-
onsschlieBung ermittelt.

Realisierte Gewinne bzw. Verluste werden mit der Tagesendbuchung abgerechnet. Hierbei erfolgt eine Verrechnung mit bereits vorlaufig gutgeschriebenen
unrealisierten Gewinnen bzw. Verlusten. Zudem werden bei PositionsschlieBung die nur vorlaufig gutgeschriebenen Betrége (siehe 17.2 Positionsbewertung)
endgliltig gutgeschrieben.

Fir realisierte Gewinne bzw. Verluste, die in einer Wahrung anfallen, die nicht der Abrechnungswahrung entspricht, erfolgt eine Umrechnung in die Abrech-
nungswahrung. Die Umrechnung erfolgt zum Zeitpunkt der Schliefung durch einen entsprechenden, auf der Handelsplattform ausgewiesenen Umrech-
nungskurs. Bewertungsgewinne werden mit dem Kaufkurs (Ask) der jeweiligen Wahrung und Bewertungsverluste mit dem Verkaufskurs (Bid) der jeweiligen

Wahrung umgerechnet.

Die Verpflichtung zur PositionsschlieBung besteht nur in den Grenzen der quotierten Markttiefe des Kontraktkurses. Dies kann dazu flihren, dass der Kunde
fur die vollstandige Schliefung einer CFD-Position mehrere Auftrage erteilen muss.

18. ZWANGSSCHLIESSUNG

Eine offene CFD-Position kann unter den nachstehenden Voraussetzungen ganz oder teilweise durch den Market Maker geschlossen werden, wenn:

« eine Marktstorung (Ziffer 15.3, 1. Absatz) liber das Geschéftsende des dritten Geschaftstags nach ihrem Eintritt hinaus andauert und ein Ende der Markt-
stérung nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) des Market Makers nicht abzusehen ist; der Market Maker wird der Bank die beabsichtigte Zwangsschlielung
mit einer Frist von einem Geschaftstag vorab ankiindigen; die Bank ist verpflichtet, die Mitteilung seinen Kunden unverzuglich zur Kenntnis zu bringen. Eine
unterlassene Mitteilung der Bank verhindert nicht die Wirksamkeit der ZwangsschlieRung.

« der Market Maker sein Marktrisiko aus dem Ausfiihrungsgeschaft durch Abschluss von Kurssicherungsgeschaften bzw. Leihegeschaften mit Dritten (Ziffer
15.3, 2. Absatz) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) nicht mehr absichern kann; vorausgesetzt, dass die Bank dem Kunden die beabsichtigte Zwangs-
schlieBung auf Mitteilung des Market Makers mit einer Frist von einem Geschéftstag vorab angekundigt hat;

« eine offene Position nach Ankiindigung des Wegfalls der Kursstellung (Ziffer 15.4 oder 15.6) nicht rechtzeitig geschlossen worden ist;

« ein Fall der Ziffer 4.2 und/oder 5.2 (Besondere Ereignisse) sowie der Ziffer 4.1 (Dividendenkompensationszahlungen bei CFD mit US-Aktien als Basiswert)
des Abschnitts F ,Kontraktspezifikationen® vorliegt;

« ein Fall der Ziffer 19 (Stérung des Betriebs) vorliegt;

« die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine andere zustéandige Behdrde eine entsprechende Aufforderung an die Bank, den Market Maker
oder an den Kunden gerichtet hat;

« ein hinreichender Verdacht besteht, dass der Kunde im Besitz von Insider-Informationen im Sinne von § 13 WpHG ist, die im Zusammenhang mit einer
offenen CFD-Position des Kunden stehen;

« ein hinreichender Verdacht besteht, dass der Kunde im Zusammenhang mit dem Handel in CFDs Straftaten begeht oder gegen Vorschriften zum Marktmi-
ssbrauch oder zu Marktmanipulation verstoRt (z.B. gleichzeitig am Referenzmarkt und auf der Handelsplattform agiert oder agieren Iasst).

19. STORUNG DES BETRIEBS

Im Falle von Stérungen des Betriebs durch héhere Gewalt, Aufruhr, Krieg und Naturereignisse oder durch andere von keiner Partei zu vertretende Vorkomm-
nisse verlangern sich in diesen Sonderbedingungen vorgesehene Fristen und definierte Zeitrdume um die Dauer der Stérung.

Ein Fall héherer Gewalt liegt in der Regel auch vor, wenn:

« der Market Maker aufgrund einer von ihm nicht zu vertretenen Handlung oder Unterlassung oder eines nicht von ihm zu vertretenden Ereignisses (ein-
schliellich des Ausfalls der Energieversorgung, seiner Kommunikations- oder sonstigen Infrastruktur) nicht in der Lage ist, im Zusammenhang mit einem
oder mehreren Basiswerten Kurse zu stellen

« ein Referenzmarkt geschlossen oder auf einem mafgeblichen Referenzmarkt der Handel mit einem Basiswert eingestellt wird;

* in einem mafgeblichen Referenzmarkt oder Basiswerten Limits oder andere auergewohnliche Regeln oder Beschrankungen eingefiihrt werden;
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In diesen Fallen kann der Market Maker zur Vermeidung von Schaden die folgenden MaRnahmen gegebenenfalls in Abstimmung mit der Bank ergreifen:

» wenn der Handel in dem Basiswert durch Eingriffe von hoher Hand ausgesetzt oder untersagt wird.

» Anderung der Geschéfts- und Handelszeiten;
+ Anderung der Marginparameter;
» Zwangsglattstellung offener CFD-Positionen (Ziffer 12);

« alle sonstigen vom Market Maker nach den Umstanden und unter Berlicksichtigung aller betroffenen Interessen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fir
erforderlich oder geeignet gehaltenen MaRnahmen. Hierbei wird der Market Maker seine gesetzlichen Pflichten zur Vermeidung und gegebenenfalls Be-
handlung von Interessenkonflikten nach § 31 Abs. 1 Nr. 2 WpHG beachten.

20. ANWENDBARES RECHT

Im Verhaltnis zwischen der Bank und dem Market Maker gilt deutsches Recht. Gerichtsstand ist Frankfurt am Main. Sofern ein wirksamer Rahmenvertrag
zwischen den vorgenannten Parteien besteht, gehen im Hinblick auf die Rechtswahl und den Gerichtsstand die Regelungen des Rahmenvertrages vor.

B. ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN
1. KUNDENKONTO UND PFLICHTEN DER BANK

1.1 Der Kunde hat bei der Bank im eigenen Namen ein besonderes Geldkonto zu unterhalten, auf welchem die fir den CFD-Handel bestimmten Gelder hin-
terlegt werden (,CFD-Konto*). Dieses kann nur fir die Verbuchung von Geschéften, die im Zusammenhang mit dem CFD-Handel stehen, verwendet werden
und nicht zur Abwicklung des allgemeinen Zahlungsverkehrs genutzt werden.

1.2 Die auf dem CFD-Konto hinterlegten Gelder dienen der Bank nach MalRgabe dieser Sonderbedingungen als Sicherheiten (Margin) fir die von ihr fur
Rechnung des Kunden gehaltene offene CFD-Positionen. Die wechselseitigen Anspriiche der Bank und des Kunden im Zusammenhang mit von der Bank fiir
Rechnung des Kunden abgeschlossenen CFD-Kontrakten werden iber das CFD-Konto abgerechnet.

1.3 Das Guthaben des Kunden auf dem CFD-Konto unterliegt der Einlagensicherung gemaf Ziffer 20 der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der onvista
bank.

1.4 Auszahlungen vom CFD-Konto erfolgen ausschlieBlich auf ein zum Depotvertrag gehérendes Verrechnungskonto bei der Bank (,CFD-Auszahlungskon-
to“). Der Kunde hat daher bei der Bank ein Wertpapierdepot nebst dazugehérigem Verrechnungskonto fir den CFD-Handel wahrend der gesamten Dauer
der Geschaftsbeziehung zu unterhalten.

1.5 Weist das CFD-Konto aufgrund des CFD-Handels einen negativen Saldo (Soll-Saldo) auf, besteht keine Nachschusspflicht. Im Ubrigen gelten die allge-
meinen Kontobedingungen der onvista bank.

1.6 Fir den Zahlungsverkehr gelten abweichend von den in den Ziffern 6.9 und 6.10 ausgewiesenen Geschéaftszeiten bzw. Handelszeiten die in dem Preis-
und Leistungsverzeichnis fiir den CFD-Handel ausgewiesenen ,Geschéftszeiten fiir den Zahlungsverkehr”. Sofern der Handel von CFDs auf3erhalb der Ge-
schaftszeiten flir den Zahlungsverkehr moglich ist, hat dies zur Folge, dass der Handel wéahrend dieser Zeit auf Basis des auf dem CFD-Konto befindlichen
Guthabens erfolgt; der Kunde hat dann insbesondere nicht die Méglichkeit einen Nachschuss (z.B. durch eine institutsinterne Uberweisung) zu leisten.

1.7 Die Bank Ubernimmt gegentiber dem Kunden keine Uber ihre gesetzlichen Aufklarungs- und Informationspflichten hinausgehende vertragliche Beratungs-
pflicht. Der Kunde muss seine Anlageentscheidungen jeweils selbst treffen.

1.8 Die Pflichten der Bank beschréanken sich darauf,

1.8.1 den Kunden gegebenenfalls zu Beginn der Geschaftsbeziehung darauf hinzuweisen, dass nach Einschatzung der Bank der Abschluss von Kontrakten
im Hinblick auf die vom Kunden bei der Kontoerdffnung gemachten Angaben zu seinen Erfahrungen und Kenntnissen nicht angemessen ist; sowie

1.8.2 den Kunden uber die Risiken der von der Bank angebotenen Geschafte in allgemeiner und standardisierter Form aufzuklaren.

1.9 Die Bereitschaft der Bank, auf Grundlage dieser Sonderbedingungen fir die Durchfiihrung von finanziellen Differenzgeschéften fir Rechnung des
Kunden Kontrakte mit dem Market Maker abzuschlieen, ist nicht dahingehend auszulegen, dass die Bank dem Kunden einzelne Geschéafte (oder Arten von
Geschaften) empfiehlt oder ein bestimmtes Geschaft (oder Arten von Geschaften) fiir diesen Kunden firr geeignet halt. Eine Priifung der Geeignetheit einzel-
ner Geschafte fir den Kunden oder eine Beratung des Kunden Uber die Geeignetheit wird die Bank nicht durchfihren.

1.10 Die Bank ist nicht verpflichtet, von ihr fir Rechnung des Kunden gehaltene CFD-Positionen zu liberwachen und zu schlieRen oder etwaige Aufhebungs-
anspriche wegen Mistrades geltend zu machen.

1.11 In Hohe des Mindestkapitals besteht ein Vertragspfandrecht der Bank an dem CFD-Konto (und zwar zunachst an dem vorlaufig gutgeschriebenen
positiven Saldo offener CFD-Positionen und — wenn dieser nicht ausreicht — an dem Ubrigen Guthaben). Die dem Vertragspfandrecht unterliegenden Betrage
sind zugunsten der Bank blockiert und kénnen auch nicht als Margin firr die Unterlegung weiterer CFD-Positionen dienen. Ziffer 14 der Allgemeinen Ge-
schaftsbedingungen der onvista bank bleibt unberihrt.

1.12 Die Bank bietet den CFD-Handel grundsétzlich nur Kunden mit Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland an. Aus diesem Grund sind zum CFD-Han-
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del nach MaRgabe dieser Sonderbedingungen grundsatzlich nur Kunden zugelassen, die ihren Wohnsitz im Inland haben. Gibt der Kunde seinen Wohnsitz
im Inland auf, so ist er verpflichtet, die Bank hierliber unverziglich zu informieren. Der Bank steht in diesem Fall ein Sonderkiindigungsrecht geman Ziffer 6.1
dieses Abschnitts B ,,Allgemeinen Bestimmungen® zu.

2. ZINSEN; KOSTEN, STEUERN; VERRECHNUNG
2.1 Die Bank ist nicht verpflichtet, Guthaben des Kunden auf dem CFD-Konto zu verzinsen.

2.2 Anfallende Steuern im Zusammenhang mit Kontrakten sind vom Kunden zu tragen. Steuern und Abgaben, deren Einzug oder Einbehalt gesetzlich vorge-
schrieben ist, kann die Bank von Zahlungen an oder Gutschriften zugunsten des Kunden abziehen oder einbehalten.

3. KONTOAUSZUGE; RECHNUNGSABSCHLUSSE

3.1 Die Bank erstellt jeweils zum Quartalsende einen Kontoauszug mit den auf dem CFD-Konto erfolgten Buchungen. Der Quartalsauszug ist gleichzeitig der
Rechnungsabschluss fir das CFD-Konto.

3.2 Der Kunde hat den CFD-Kontoauszug unverziglich auf seine Richtigkeit und Vollstéandigkeit zu Gberprifen und etwaige Einwendungen unverziiglich,
spatestens aber innerhalb von sechs Wochen nach Zugang, vorzubringen. Macht er seine Einwendungen schriftlich geltend, gentigt die Absendung innerhalb
der jeweiligen Frist. Das Unterlassen rechtzeitiger Einwendungen gilt als Genehmigung. Auf diese Folge wird die Bank den Kunden jeweils besonders hin-
weisen. Der Kunde ist berechtigt, auch nach Fristablauf eine Berichtigung des Rechnungsabschlusses zu verlangen; er muss in diesem Fall aber beweisen,
dass sein Konto zu Unrecht belastet oder eine ihm zustehende Gutschrift nicht erteilt wurde.

3.3 Falls der CFD-Kontoauszug dem Kunden nicht zugeht, hat er die Bank unverzuglich zu benachrichtigen. Die Benachrichtigungsobliegenheit besteht
auch bei Ausbleiben anderer Mitteilungen, deren Zugang der Kunde erwarte (Auftragsbestatigungen, Bestatigungen tber die Ausfiihrung eines Auftrages,
Uberweisungen, die der Kunde erwartet).

3.4 Fehlerhafte Gutschriften darf die Bank bis zum nachsten Rechnungsabschluss durch eine Belastungsbuchung riickgangig machen, wenn und soweit der
Bank ein Riickzahlungsanspruch gegen den Kunden zusteht (Stornobuchung); der Kunde kann in diesem Fall gegen die Belastungsbuchung nicht einwen-
den, dass er in Hohe der Gutschrift bereits verfiigt hat.

3.5 Stellt die Bank eine fehlerhafte Gutschrift erst nach einem Rechnungsabschluss fest und steht ihr ein Riickzahlungsanspruch gegen den Kunden zu, so
wird sie in Hohe ihres Anspruchs sein CFD-Konto belasten (Berichtigungsbuchung). Erhebt der Kunde gegen die Berichtigungsbuchung Einwendungen, so

wird die Bank den Betrag dem CFD-Konto wieder gutschreiben und ihren Riickzahlungsanspruch gesondert geltend machen.

3.6 Uber Storno- und Berichtigungsbuchungen wird die Bank den Kunden unverziiglich in der Handelsplattform unterrichten. Solche Buchungen nimmt die
Bank riickwirkend zu dem Geschéftstag vor, an dem die fehlerhafte Buchung durchgefiihrt wurde.

4. INSOLVENZFALL
4.1 Im Insolvenzfall enden alle Kontrakte, ohne dass es einer Kiindigung bedarf. Der ,Insolvenzfall* ist gegeben, wenn:

(i) das Insolvenzverfahren tber das Vermdgen einer Partei beantragt wird und diese Partei entweder den Antrag selbst gestellt hat oder zahlungsunféhig
oder sonst in einer Lage ist, die die Eréffnung eines solchen Verfahrens rechtfertigt oder

(i) Uber eine Partei MaRnahmen nach § 46a Abs. 1 des Kreditwesengesetzes (KWG) verhangt werden (,Moratorium*). Dies gilt entsprechend fir den Market-
Maker.

4.2 Im Insolvenzfall kénnen anstatt eines Anspruchs auf Erfillung nur Forderungen wegen Nichterflillung geltend gemacht werden. Mafligeblich ist der jeweils
aktuelle (und in den Kontraktspezifikationen naher definierte) Kontraktkurs. Liegen im Zeitpunkt der Beendigung keine Referenzkurse vor (insbesondere weil

eine Marktstérung gemaR Ziffer 21.7 vorliegt), so legt der Market Maker die Hohe der Forderung wegen Nichterflllung nach billigem Ermessen (§315 BGB)
fest.

5. ELEKTRONISCHE HANDELSPLATTFORM
5.1 Die nachstehenden Bestimmungen dieser Ziffer 5 ergdnzen und modifizieren die Bedingungen der onvista bank fiir das Online-Banking (siehe Allgemei-

ne Geschaftsbedingungen der onvista bank, Allgemeine Regelungen, Teil A Il) bzw. Abschnitt A dieser Sonderbedingungen (,Ausfiihrungsbedingungen®) ; im
Falle eines Widerspruchs gehen die nachstehenden Bestimmungen dieser Ziffer 5 den Bedingungen fur das Online-Banking vor:

5.2 Der Kunde kann die Handelsplattform auf der Website der Bank unter https://webtrading.onvista-bank.de nutzen.

5.3 Der Zugang zur Handelsplattform kann von der Bank gesperrt werden. Ein wichtiger Grund flr eine Sperre liegt auch vor, wenn ein hinreichender Ver-
dacht einer zweckwidrigen Nutzung der Handelsplattform besteht.

5.4 Die Erteilung telefonsicher Auftrage ist nur wahrend der Geschaftszeiten maoglich.
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5.5 Der Kunde ist verpflichtet, die Bank tiber ihm bekannt werdende Stérungen bei der Ubertragung der Daten unverziiglich zu unterrichten. Fiir Schaden,
die aus einem Ausfall oder einer Fehlfunktion der Handelsplattform entstehen, haftet die Bank nur, wenn und soweit diese auf einem Verschulden der Bank
oder des Market-Makers beruhen, nicht dagegen in den Fallen der Ziffer 19 des Abschnitts A (,Ausfiihrungsbedingungen®).

Im Fall eines Ausfalls oder einer Fehlfunktion der Handelsplattform oder der von Dritten zur Verfligung gestellten Telekommunikationsleitungen hat der Kunde
die Mdglichkeit, sich per Telefon mit der Bank in Verbindung zu setzen, um Auftrage zur SchlieBung von CFD-Gesamtpositionen per Telefon zu erteilen.
Sollte die Bank telefonisch nicht erreichbar sein, hat der Kunde seinen Auftrag per CFD-Faxformular an die Faxnummer 069-7107-110 zu erteilen.

5.6 Software, die Uber eine Schnittstelle Auftrage an die Handelsplattform erteilt, fihrt zu Fehlfunktionen der Handelsplattform. lhre Nutzung durch den
Kunden ist unzuldssig.

5.7 Erteilte Auftrage kdnnen grundsatzlich nur iber die Handelsplattform widerrufen oder abgeandert werden. Widerruf oder Abanderung sind nur zu beriick-
sichtigen, wenn sie der Bank so rechtzeitig zugehen, dass die Beriicksichtigung im Rahmen des ordnungsgemafen Arbeitsablaufes noch maglich ist.

5.8 Der Kunde hat den Zugang zur Handelsplattform gegen Zugriff Dritter zu sichern.

5.9 Die Bank ist in Fallen der Ziffer 9.2 (1) der Bedingungen fiir das Online-Banking (siehe Allgemeine Geschaftsbedingungen der onvista bank, Allgemei-
ne Regelungen, Teil A ll) berechtigt, den Zugang zur Handelsplattform insgesamt oder auch nur im Hinblick auf einzelne Handelskonten zu sperren. Ein
wichtiger Grund fir eine Sperre auf Veranlassung der Bank liegt auch vor, wenn ein hinreichender Verdacht einer zweckwidrigen Nutzung (Ziffer 4.2. des
Abschnitts A (,Ausfihrungsbedingungen®) der Handelsplattform besteht.

6. KUNDIGUNG

6.1 Die Frist fur eine Kiindigung durch die Bank gemaf Ziffer 19 Absatz 1 der Allgemeinen und produktbezogenen Geschaftsbedingungen der onvista bank.
betragt einen (1) Monat.

Eine fristlose Kiindigung des CFD-Kontos ist zuldssig, wenn ein wichtiger Grund vorliegt, der der Bank dessen Fortsetzung auch unter Beriicksichtigung der
berechtigten Belange des Kunden unzumutbar werden lasst. Ein wichtiger Grund zur fristlosen Kiindigung durch die Bank liegt neben den Fallen der Ziffer 19
Absatz 3 der Allgemeinen Geschéaftsbedingungen insbesondere auch vor

(i) wenn eine zweckwidrige Nutzung (Ziffer 4.2 des Abschnitts A , Ausfiihrungsbedingungen®) vorliegt;
(ii) wenn der Kunde seinen Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland aufgibt (vgl. Ziffer 1.11 des Abschnitts B ,Alilgemeine Bestimmungen®)

Der Kunde kann die Geschaftsbeziehung jederzeit ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist kiindigen (vgl. Ziffer 18 der Allgemeinen und produktbezogenen
Geschéaftsbedingungen der onvista bank).

6.2 Nach Zugang einer Kiindigung bei der Bank bzw. beim Kunden wird die Bank weitere Auftrdge des Kunden zum Abschluss von Ausfiihrungsgeschaften
nur ausfihren, wenn ihr das im Einzelfall nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) angemessen erscheint. Gesonderte Anzeigen uber die Nichtausfiihrung er-
folgen nicht. Die Bank wird im Falle einer Kiindigung nach Weisung des Kunden bzw. — wenn keine Weisung des Kunden vorliegt — nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) unter besonderer Beriicksichtigung des Marktumfeldes und der Interessen des Kunden alle offenen CFD-Positionen des Kunden gem. Ziffer 18
des Abschnitts A ,Ausfihrungsbedingungen® auf Gefahr und fir Rechnung des Kunden zwangsglattstellen. Diese Zwangsglattstellung erfolgt auf den Tag des
Wirksamwerdens der Kiindigung. Zur Vermeidung dieser Folge kann der Kunde offene CFD-Positionen schlielen, bevor die Kiindigung wirksam wird.

6.3 Nach SchlieRung aller offenen Positionen des Kunden wird die Bank das CFD-Konto des Kunden schlieen. Der dem Zeitpunkt der SchlieBung folgende
Kontoauszug gilt als Schlussrechnung. Der Kunde hat die Schlussrechnung unverziiglich auf ihre Richtigkeit und Vollstandigkeit zu tiberpriifen und etwaige
Einwendungen unverziglich, spatestens aber innerhalb von sechs Wochen nach Zugang, vorzubringen. Macht er seine Einwendungen schriftlich geltend,
genugt die Absendung innerhalb der jeweiligen Frist. Das Unterlassen rechtzeitiger Einwendungen gilt als Genehmigung. Auf diese Folge wird die Bank den
Kunden bei Erteilung der Schlussrechnung besonders hinweisen. Der Kunde ist berechtigt, auch nach Fristablauf eine Berichtigung der Schlussrechnung zu
verlangen; er muss in diesem Fall aber beweisen, dass sein Konto zu Unrecht belastet oder eine ihm zustehende Gutschrift nicht erteilt wurde.

6.4 Weist das CFD-Konto des Kunden bei Beendigung der Geschaftsbeziehung einen negativen Saldo (Soll-Saldo) auf, so hat der Kunde diesen unverziig-
lich auszugleichen.

7. ABTRETUNG UND/ODER VERPFANDUNG

Die Abtretung und/oder Verpfandung der Anspriiche des Kunden gegen die Bank aus der Geschaftsbeziehung ist ausgeschlossen. Dieses Abtretungsverbot
gilt fir sdmtliche Anspriche.

8. ANWENDBARES RECHT

Fir den CFD-Handel gilt deutsches Recht.
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C. AUSFUHRUNGSGRUNDSATZE FUR CFDS
1. GRUNDSATZ
Diese Ausflihrungsgrundsatze gelten fir die Ausfiihrung von Auftrédgen tber CFDs Uber die CFD-Handelsplattform (nachstehend ,Handelsplattform*). Die

Ausfiihrungsgrundsatze sind lediglich erganzender Bestandteil der ,Sonderbedingungen fiir die Durchfiihrung von finanziellen Differenzgeschaften” der Bank
und der einzelnen Kontrakte.

2. AUSFUHRUNGSPLATZ BEIM CFD-HANDEL
Die Bank tritt als Kommissionarin auf und schlieft als solche nach MaRRgabe dieser Sonderbedingungen weisungsgemaf CFDs ausschliellich mit der
Commerzbank AG als Market Maker ab. Insofern ist letztere Ausfiihrungsplatz fir die von dem Kunden erteilten Auftréage. Die Auftrage des Kunden werden

auBerborslich, d.h. nicht an einem regulierten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem ausgefiihrt.

Sowohl die Kursbildung und -stellung als auch die Ausfilhrung der tber die Bank mit der Commerzbank AG als Market Maker abgeschlossenen Kontrakte
erfolgt automatisch durch die automatisierte Handelsplattform des Market Maker.

Aufgrund der ausdriicklichen Kundenweisung beim CFD-Handel liber die Handelsplattform gilt die gesetzliche Verpflichtung zur Erzielung der bestmdglichen
Ausfiihrung als erfiillt. Ein Auftrag ohne Weisung kann nicht erteilt werden.

3. INFORMATIONEN ZU HANDELSZEITEN UND KONDITIONEN

Angaben zu den Handelszeiten fir CFDs sowie die Mistrade-Regelungen mit der Commerzbank sind in diesen Sonderbedingungen und/oder in den Instru-
mentendetails der Instrumentenliste der Handelsplattform aufgefihrt.

Eine Zusammenstellung der fir den CFD-Handel relevanten Kosten finden Sie im Preis- und Leistungsverzeichnis fiir den CFD-Handel der Bank.

4. UBERPRUFUNG

Die Bank wird diese Ausfiihrungsgrundsatze mindestens jahrlich tiberpriifen und den Kunden iiber wesentliche Anderungen informieren.

D. MISTRADEREGELUNG ZWISCHEN DER BANK UND DER COMMERZBANK AG (MARKET MAKER)

1. Weicht ein von dem Market Maker gestellter Kurs aufgrund

a. eines technischen Fehlers der Handelsplattform,

b. eines Irrtums bei der Kursstellung in der Handelsplattform,

c. eines Bedienungsfehlers,

d. von Dritten bezogener fehlerhafter Daten oder

e. einer offiziellen Berichtigung des Preises des Basiswertes durch Bérsenorgane bzw. die Geschéftsleitung des maRgeblichen Referenzmarktes,

erheblich von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens des Kontrakts bzw. der SchlieRung der CFD-Position marktgerechten Preis (,Referenzpreis®) ab
(,Mistrade”), so ist der Market Maker berechtigt, und auf Verlangen der Bank verpflichtet, den Kontrakt aufzuheben. Dies gilt entsprechend, wenn von den
zustandigen Stellen des malRgeblichen Referenzmarkts von den dort anwendbaren Mistrade-Regelungen Gebrauch gemacht wird.

2. Der Market Maker entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Abweichung des von ihm gestellten Kurses von dem Referenzpreis erheblich
ist; fur die Feststellung des Referenzpreises gilt Ziffer 15.3 des Abschnitts A (,Ausfiihrungsbedingungen®) entsprechend. Eine Abweichung von mehr als 3%
in Xetra-Werten und von mehr als 7,5% in non-Xetra-Werten gilt stets als erheblich.

3. Geltendmachung eines Mistrades

a..Das Aufhebungsverlangen kann nur vom Market Maker oder von der Bank gegenuber der jeweils anderen Partei gestellt werden. Die Aufhebung wegen
eines Mistrades bzw. das Verlangen nach Aufhebung muss unverzuglich, spatestens jedoch eine (1) Stunde nach Geschaftsschluss des Geschaftstages,
an dem es zur Eroffnung bzw. Schlielung der CFD-Position kam, erklart werden. In den Fallen der Ziffer 1. Satz 1 Buchstabe (e) und Satz 2 endet die Frist
eine (1) Stunde nach Geschaftsschluss des Geschéftstages, an dem der Preis des Basiswertes offiziell berichtigt bzw. von den Mistrade-Regelungen des
mafgeblichen Referenzmarktes Gebrauch gemacht wurde; ist dieser Tag kein Geschaftstag, so endet die Frist eine (1) Stunde nach Geschéaftsschluss des
nachsten Geschéaftstages.

b. Fihrt der Mistrade zu einer Preisabweichung von mehr als EUR 25.000 so kann die Aufhebung bis einschliellich 11:00 Uhr des auf den Geschéaftstag, an
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dem es zur Eréffnung bzw. SchlieBung der CFD-Position kam, folgenden Geschaftstags erklart werden. Die Erklarung erfolgt per Mail oder telefonisch.

c. Die Uberschreitung einer der unter a. und b. geregelten Meldefristen fiir die Geltendmachung eines Mistrades ist unschadlich, sofern sie durch eine nach-
weisliche Stérung in den technischen Systemen der meldenden Partei oder durch hdhere Gewalt verursacht wurde.

4. Hebt der Market Maker den Kontrakt auf, so entsteht entsprechend § 122 BGB ein Anspruch auf Ersatz des Vertrauensschadens; insoweit wird allein auf
den dem Kunden entstandenen Vertrauensschaden abgestellt. Der Anspruch ist ausgeschlossen, wenn der Kunde wusste oder infolge Fahrlassigkeit nicht

wusste (wissen musste), dass es sich bei dem aufgehobenen Kontrakt um einen Mistrade handelt. Weitergehende Schadensersatzanspriiche des Kunden,
insbesondere solche auf entgangenen Gewinn aus dem aufgehobenen Kontrakt, sind ausgeschlossen, wenn und soweit der Mistrade nicht auf einem Ver-

schulden des Market Makers beruht.

5. Beiden Vertragsparteien ist die Verodffentlichung des Wortlautes der Mistrade-Regelung gestattet.

6. Der Market Maker kann Kontrakte aufheben, die deshalb zu einem vom Referenzpreis abweichenden Kurs ausgefiihrt werden, weil der Kunde die
Handelsplattform manipuliert, verdndert oder in anderer Weise so genutzt hat, dass Anderungen der von dem Market Maker gestellten Kurse zwischen
Anweisungs- und Ausfiihrungszeitpunkt nicht angezeigt werden. Auch unzulassig ist der Einsatz von Computerprogrammen, die solche Preisabweichungen
ermitteln oder darauf automatisiert handeln oder in ahnlicher Weise ein Handeln ohne Marktrisiko ermdglichen. Eine solche Aufhebung muss der Market
Maker unverziiglich nach Kenntniserlangung vom Aufhebungsgrund, spatestens mit Geschaftsschluss des zehnten (10.) Geschaftstages ab Erteilung des
Auftrags, erklaren.

E. ORDERTYPEN

1. Market Order

Bei der ,Market Order” erteilt der Kunde unlimitierte Kauf- oder Verkaufsorders, die nach Eingang in der Handelsplattform zum nachstmdglichen Kauf- (Ask)
oder Verkaufskurs (Bid) unter Beachtung der Markttiefe (VWAP, vgl. 16.2 des Abschnitts A (,Ausfiihrungsbedingungen) ausgefiihrt werden (,Market Order®).
Die Ausfiihrung der Market Order kann deshalb von dem Kauf- oder Verkaufskurs abweichen, der dem Kunden bei Erteilung des Auftrags angezeigt worden
ist. Market Orders werden nur ausgefiihrt, wenn sie zum Zeitpunkt der Ordererteilung sofort und vollstéandig ausfiihrbar sind. Ein Auftrag zur SchlieBung einer
oder aller offenen Gesamtpositionen kann zu Teilausfiihrungen flihren, wenn die Liquiditat nicht fir eine vollstéandige Auftragsausfiihrung ausreicht.

Market-Orders kénnen nur zu den Handelszeiten des jeweiligen Referenzmarktes des entsprechenden Basiswerts erteilt werden.

2. Limit Order
Mit einer ,Limit Order” kann der Kunde bei der Erteilung von Auftragen Preisgrenzen (Limits) vorgeben. MaRgeblich fiir das Erreichen des Limits ist der quo-
tierte volumensgewichtete Durchschnittspreis (VWAP) des Kontrakts.

Ein limitierter Kaufauftrag (Limit Order) wird zum Limit oder einem geringeren Kurs ausgefiihrt, wenn bezogen auf den Kontrakt das durch den Kaufauftrag
definierte Volumen zum VWAP gehandelt werden kann.

Ein limitierter Verkaufsauftrag wird zum Limit oder einem héheren Kurs ausgefiihrt, wenn das durch den Verkaufsauftrag definierte Volumen zum VWAP
gehandelt werden kann.

3. Stop Order

Eine ,Stop Order” gilt als Kauf- oder Verkaufsorder, die zum nachstmdglichen Kurs billigst bzw. bestens ausgefihrt wird (Market Order), nachdem ein
festgelegter Kurs (Stop Kurs) erreicht oder tiberschritten wurde (Kauforder) bzw. erreicht oder unterschritten wird (Verkaufsorder). Die Ausfiihrung der Kauf-
oder Verkaufsorder erfolgt als Market Order, also unlimitiert zum nachstméglichen Kurs bei ausreichender Liquiditat. MaRgeblich fiir das Erreichen des Stop
Kurses ist der Kauf- bzw. Verkaufskurs in der ersten Preisstufe der Markttiefe.

Die Ausflihrung zum Stop Kurs wird seitens des Market Makers nicht garantiert, sondern ist abhangig vom Auftragseingang im Orderbuch sowie der Quotie-
rung und Liquiditat am mafgeblichen Referenzmarkt des Basiswerts.

4. Force Open Order
Die ,Force Open Order* ist eine Market-, Limit- oder Stop Order, die zur gleichzeitigen Eréffnung und Fihrung einer gegenlaufigen CFD-Position bezogen auf
denselben Basiswert fiihrt. Die Definitionen entsprechen den oben beschriebenen Ordertypen.

5. Stop Loss Order

Die ,Stop Loss Order* ist eine spezielle Art der Stop Order, bei der eine Stop Order mit einer bereits existierenden Handelsposition verbunden ist. Fir diese
spezielle Auftragsart ist analog zur Stop Order der Kauf- bzw. Verkaufskurs in der ersten Preisstufe der Markttiefe fir das Erreichen des Stop Kurses maf3-
geblich. Die Ausfiihrung der Kauf- oder Verkaufsorder erfolgt als Market Order, d.h. unlimitiert zum nachstmdglichen Kurs unter der Bedingung ausreichender
Liquiditat.

Die Stop Loss Order dient zum Schlief3en einer CFD-Position und nicht zum Er&ffnen einer neuen CFD-Position. Wird eine CFD-Position mit einem Gegen-
geschaft geschlossen, wird eine angehangte Stop Loss Order automatisch geldscht.

6. Trailing Stop Loss Order

Die ,Trailing Stop Loss Order* ist eine dynamischer Stop Loss Order. Die Stop Loss Order wird je nach Kursentwicklung um einen festgelegten Abstand zu
dem aktuellen Kurs automatisch nachgezogen, sobald der CFD-Kontraktkurs ein neues Hoch (CFD-Long-Position) bzw. ein neues Tief (CFD-Short-Position)
erreicht hat. Bei steigenden Kursen werden die Stop Kurse von Verkaufen entsprechend dem angegebenen Abstandsparameter/Differenzwert nachgezogen;
bei fallenden Kursen werden die Stop Kurse von Kaufen entsprechend dem angegebenen Abstandsparameter/Differenzwert ,nachgezogen®.

7. Take Profit Order
Die ,Take Profit Order” ist eine spezielle Art der Limit Order, bei der eine Limit Order mit einer bereits existierenden Handelsposition verbunden ist. Flr diese
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spezielle Auftragsart ist analog zur Limit Order der VWAP fiir das Erreichen des Limits maRgeblich.

Die Take Profit Order dient zum SchlieRen einer CFD-Position und nicht zum Eréffnen einer neuen CFD-Position. Wird eine CFD-Position mit einem Gegen-
geschaft geschlossen, wird die angehangte Take Profit Order automatisch geldscht.

8. If-Done-Order

Bei einer ,If Done Order” werden zwei oder drei Auftrage derart kombiniert, dass erst durch Ausfiihrung des ersten Auftrags (Market, Limit oder Stop Order)
der Folgeauftrag oder die Folgeauftrage (Stop Loss-, Trailing Stop- oder Take Profit Order) ausgeldst wird bzw. werden. Folgeauftrage kdnnen entweder als
konkretes Limit, als absoluter Kursabstand zum Stop Kurs, Limit bzw. Ausfiihrungskurs der Basisorder oder als gewiinschter maximaler absoluten Gewinn
oder Verlust in der Basiswahrung eingegeben werden. Gibt der Kunde einen Preisabstand oder ein Gewinn- oder Verlustziel vor, so gilt allein das aus der
Eingabe des Kunden berechnete und ihm in der Handelsplattform angezeigte Limit als von dem Kunden vorgegeben. Das eingegebene Gewinn- oder Ver-
lustziel kann nicht garantiert werden.

9. 0CO-Order
Bei einer ,One-Cancels-Other-Order” (,O0CO-Order“) werden zwei separate Auftradge in der Weise kombiniert, dass ein Auftrag automatisch erlischt, sobald
der andere Auftrag ausgefihrt wurde.

Werden mehrere Order derart miteinander kombiniert, dass erst durch die Ausfiihrung des ersten Auftrags ein Folgeauftrag ausgeldst wird (bspw. durch Er-
teilung einer Limit-Order mit jeweils einer Stop Loss- und einer Take-Profit-Order) spricht man von einer If-Done-OCO-Order. Die Ausflihrung der Basisorder
(If-Done) aktiviert die beiden Folgeorders (OCO). Wird eine von beiden ausgefiihrt, wird die andere geldscht.

10. Giiltigkeitsdauer

Der Kunde kann bei der Erteilung von Auftragen eine Giiltigkeitsdauer vorgeben. Ein ohne ausdriickliche Bestimmung der Gultigkeitsdauer erteilter Auftrag
ist unbefristet giltig. Ein als unbefristet erteilter Auftrag bleibt giiltig bis er ausgefiihrt oder widerrufen wird. Ein mit ausdriicklicher Bestimmung der Giiltig-
keitsdauer erteilter Auftrag hat bis zum Geschaftsschluss des so bestimmten Geschéftstages Giltigkeit.

F. KONTRAKTSPEZIFIKATIONEN

1. Allgemeines
,Kontraktwert" ist das Produkt aus dem Kontraktkurs und der Kontraktanzahl.

LJKontraktkurs® ist:

* bei Eréffnung von CFD-Long-Positionen der von dem Market Maker im jeweils maRgeblichen Zeitpunkt gestellte Kaufkurs (Ask); bei CFD-Short-Positionen
der von dem Market Maker im jeweils maRgeblichen Zeitpunkt gestellte Verkaufkurs (Bid); jeweils unter Berlicksichtigung der Markttiefe im Zeitpunkt der
Eroffnung

« flir die Zwecke der Berechnung des Kontraktwerts im Zeitpunkt der SchlieBung von CFD-Long-Positionen der von dem Market Maker im maRgeblichen
Zeitpunkt gestellte Verkaufkurs (Bid); bei CFD-Short-Positionen der von dem Market Maker im jeweils maRgeblichen Zeitpunkt gestellte Kaufkurs (Ask) );
jeweils unter Berucksichtigung der Markttiefe im Zeitpunkt der SchlieRung

« fiir die Zwecke der Bewertung von CFD-Long-Positionen der von dem Market Maker im maRgeblichen Zeitpunkt gestellte Verkaufkurs (Bid); bei CFD-Short-
Positionen der von dem Market Maker im jeweils mafgeblichen Zeitpunkt gestellte Kaufkurs (Ask)

,Schlusskurs” ist der Kurs, der zur Positionsbewertung herangezogen wird. Dieser wird vom Market Maker nach billigem Ermessen (§315 BGB) festgelegt
und muss nicht dem letzten Kontraktkurs des Tages entsprechen. Auch muss der Schlusskurs nicht dem Settlementpreis des Basiswertes entsprechen.

Die ,Kontraktanzahl“ ist die jeweils vertragsgegenstandliche Anzahl der Handelseinheiten des Basiswerts. Die Handelseinheit ist die kleinste handelbare
Einheit des Basiswerts und ist als ,Min. Kontraktanzahl pro Order” den Instrumentendetails zu entnehmen. Die Handelseinheiten bei Aktien, Futures und
Edelmetallen beziehen sich auf Stiicke bzw. Gewichtseinheiten; bei Wahrungen entspricht eine Einheit dem Fremdwahrungswert der Primarwahrung.

2. Halten von Overnight-Positionen
Halt die Bank fur den Kunden eine Overnight-Position, so schuldet sie dem Market Maker geschéftstaglich eine Ausgleichzahlung. Ihre Berechnungsgrundla-
ge ist dem Preis- und Leistungsverzeichnis fir den CFD-Handel zu entnehmen, soweit sie sich nicht aus den Instrumentendetails ergibt.

Bei CFD-Short-Positionen fallen hierbei auch entsprechende Leihekosten auf Basis des in den Instrumentendetails ausgewiesenen Leihesatzes an. Die
Instrumentendetails weist jeweils einen maximalen Leihesatz und einen aktuellen Leihesatz aus. Anderungen des maximalen Leihesatzes werden durch Ein-
stellung in die Handelsplattform mitgeteilt und drei Geschéaftstage nach Einstellung in die Handelsplattform oder zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam.
Der aktuelle Leihesatz wird innerhalb der durch den maximalen Leihesatz vorgegebenen Grenze geschéaftstaglich zur Geschaftseréffnung festgesetzt; eine
besondere Mitteilung in der Handelsplattform erfolgt nicht.

Die Gutschrift bzw. Belastung erfolgt flir jeden angebrochenen Tag bis einschlieRlich des Abrechnungsdatums auf der Grundlage des Satzes per annum
geteilt durch 365.

3. Besondere Bestimmungen fiir einzelne Basiswerte

3.1 Referenzmarkte

Der jeweils malRgebliche Referenzmarkt ist den Instrumentendetails zu entnehmen. Anderungen werden durch Einstellung in die Handelsplattform mitgeteilt
und eine Woche nach Einstellung in die Handelsplattform oder zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam. Der Market Maker beriicksichtigt zum Zwecke
der Qualitats- und Liquiditatsverbesserung neben dem Referenzmarkt regelméaiig weitere Borsen, multilaterale Handelsplattformen oder systematische
Internalisierer.
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3.2 Referenzkurs

Der jeweils maligebliche Referenzkurs bestimmt sich in Abhangigkeit vom Referenzmarkt sowie weiteren Bérsen, multilateralen Handelsplattformen oder
systematischen Internalisierer, die der Market Maker fiir den jeweiligen Basiswert beriicksichtigt; Einzelheiten sind den ,Instrumentendetails” zu entnehmen.
Anderungen des maRgeblichen Referenzkurses werden durch Einstellung in die Handelsplattform angekiindigt und von dem vom Market Maker bestimmten
Zeitpunkt an wirksam.

3.3 Aktien

Referenzkurs ist der am maRgeblichen Referenzmarkt notierte Kauf- bzw. Verkaufskurs unter Berlcksichtigung der Markttiefe in der fur den jeweiligen
Referenzmarkt maRgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind den ,Instrumentendetails“ zu entnehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser
mafgeblich.

3.4 Aktienindizes

Referenzkurs ist der am mafgeblichen Referenzmarkt notierte Kauf- bzw. Verkaufskurs unter Berlcksichtigung der Future-Basis in der fir den Referenz-
markt mafigeblichen Wahrung. Alternativ kann anstelle des Referenzmarktes auch ein Aktienkorb auf den Aktienindex als Referenz herangezogen werden.
Einzelheiten sind den ,Instrumentendetails zu entnehmen.

3.5 Index-Futures

Referenzkurs ist der am maRgeblichen Referenzmarkt notierte Kauf- bzw. Verkaufskurs unter Beriicksichtigung der Markttiefe in der fir den jeweiligen
Referenzmarkt maRgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind den ,Instrumentendetails* zu entnehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser
mafgeblich.

3.6 Rohstoff-Futures
Referenzkurs ist der am mafgeblichen Referenzmarkt notierte Preis in der flir den jeweiligen Referenzmarkt maigeblichen Wahrung. Einzelheiten sind den
Lnstrumentendetails” zu entnehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser maRgeblich.

3.7 Edelmetalle
Referenzkurs ist der am maRgeblichen Referenzmarkt notierte Preis in der fiir den jeweiligen Referenzmarkt maRgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind den
sInstrumentendetails® zu entnehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser maflgeblich.

3.8 FX (Wahrungen)
Referenzkurs ist der durch den Market Maker im auf3erbdrslichen Interbankenmarkt (OTC) festgestellte Kurs in der jeweiligen Wahrung. Einzelheiten sind
den ,Instrumentendetails” zu entnehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser maRRgeblich.

3.9 Zins-Futures

Referenzkurs ist der am maRgeblichen Referenzmarkt notierte Kauf- bzw. Verkaufskurs unter Beriicksichtigung der Markttiefe in der flr den jeweiligen
Referenzmarkt maRgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind den ,Instrumentendetails* zu entnehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser
malgeblich.

3.10 Volatilitatsindex-Futures
Referenzkurs ist der am maRgeblichen Referenzmarkt notierte Kauf- bzw. Verkaufskurs unter Berlicksichtigung der Markttiefe in der fiir den jeweiligen Refe-
renzmarkt maRgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind den ,Instrumentendetails” zu entnehmen.

3.11 Anpassungen

Die Kontraktspezifikationen fiir einen Basiswert werden nach MaRgabe der nachstehenden Bestimmungen an verénderte Umsténde angepasst. Anderungen
der nachstehenden Anpassungsregeln werden durch Mitteilung in der Handelsplattform kommuniziert und, soweit nichts anderes in dieser Ziffer 3 geregelt
ist, eine Woche nach Einstellung in die Handelsplattform oder zu dem dort mitgeteilten, von dem Market Maker bestimmten Zeitpunkt wirksam.

4. Aktien

4.1 Dividenden und Ausschiittungen

Sind einem Basiswert Dividenden oder Ausschittungen zuzuordnen, so wird am Tag vor dem Dividenden- bzw. Ausschittungsstichtag (,Dividendenanpas-
sungstag®) das Produkt aus dem Dividenden- bzw. Ausschittungsbetrag, dem ,Ausgleichsfaktor” und der Kontraktimenge gutgeschrieben (bei einer CFD-
Long-Position) bzw. belastet (bei einer CFD-Short-Position) (,Dividendenausgleich).

Der Dividendenanpassungstag ist der Tag, an dem eine Aktie erstmalig exDividende gehandelt wird.

Der Ausgleichsfaktor wird vom Market Maker unter Berlicksichtigung von Steuern oder sonstigen Abgaben und Kosten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
ermittelt und ist den Instrumentendetails zu entnehmen; der Faktor ist z.B. 85%, wenn der Market Maker fir Dividenden auf seine Absicherungsposition 15%
Steuern abflihren muss. Er kann positiv oder negativ sein.

Eine Ausnahme hiervon gilt bei Dividenden auf US-amerikanische Aktien. Bei Dividenden auf US-amerikanische Aktien hat der Market Maker vor dem
Hintergrund der zum 01.01.2017 in Kraft getretenen Steuerrechtsdnderung (871m US-IRC) das Recht, die CFD-Position am Handelstag vor dem Dividen-
denanpassungstag gemaR Ziffer 18 des Abschnitts A (,Ausfiihrungsbedingungen®) glattzustellen. In diesem Fall besteht kein Anspruch auf Gutschrift eines
Dividendenausgleichs.

4.2 Besondere Ereignisse

Erfahrt der Basiswert aufgrund einer Kapitalerhohung, einer Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen oder Optionsscheinen, einer Genussrechtsemis-
sion, einer Kapitalherabsetzung, eines Aktientauschs, eines Aktiensplits, einer Aktienzusammenlegung oder einer wirtschaftlich vergleichbaren Malnahme
eine wesentliche Veréanderung in der Bewertung, so wird der Market Maker — wenn er sich nicht fiir ein Vorgehen nach Ziffer 18 des Abschnitts A (,Ausfiih-
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rungsbedingungen®) entscheidet — entsprechende Anpassungen der Kontraktspezifikationen vornehmen.

Anpassungen wegen eines Besonderen Ereignisses werden durch Mitteilung in der Handelsplattform kommuniziert und eine Woche nach Mitteilung in der
Handelsplattform oder zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam.

5.Aktienindizes

5.1 Dividenden und Ausschiittungen

Sind einem Basiswert Dividenden oder Ausschittungen zuzuordnen, so wird am Tag vor dem Anpassungstag das Produkt aus dem Dividenden- bzw.
Ausschittungsbetrag, dem Indexgewicht, dem Ausgleichsfaktor und der Kontraktmenge (,Dividendenausgleich®) gutgeschrieben bzw. belastet. Der ,Anpas-
sungstag” ist der Tag, an dem eine der im Index enthaltenen Indexkomponente erstmalig exDividende gehandelt wird. Der Ausgleichsfaktor wird vom Market
Maker unter Berlicksichtigung von Steuern oder sonstigen Abgaben und Kosten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelt und ist den Instrumenten-
details zu entnehmen; der Faktor ist z.B. 85%, wenn der Market Maker fir Dividenden auf seine Absicherungsposition 15% Steuern abfihren muss. Er kann
positiv und negativ sein.

* Bei Kurs-Index-CFD wird bei einer CFD-Long-Position der Dividendenausgleich gutgeschrieben bzw. bei einer CFD-Short-Position belastet.
* Bei Performance-Index-CFD kann der Dividendenausgleich bei einer CFD-Long-Position belastet werden.

5.2 Besondere Ereignisse

Hat die Durchfiihrung einer Kapitalmanahme oder einer vergleichbaren MaRnahme und/oder einer Dividendenausschuttung im Hinblick auf eine der im
Index enthaltenen Aktien wesentlichen Einfluss auf den Stand des Index, so wird der Market Maker — wenn er sich nicht fiir ein Vorgehen nach Ziffer 18 des
Abschnitts A (,Ausfihrungsbedingungen®) entscheidet —entsprechende Anpassungen der Kontraktspezifikationen vornehmen.

Anpassungen werden durch Mitteilung in die Handelsplattform kommuniziert und eine Woche nach Einstellung in die Handelsplattform oder zu dem dort
mitgeteilten, von dem Market Maker bestimmten Zeitpunkt wirksam.

6. Steuern

Anfallende Steuern im Zusammenhang mit geschlossenen CFD-Positionen, Ausgleichs- und sonstigen Zahlungen sind vom Kunden zu tragen. Steuern und
Abgaben, deren Einzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist, kann der Market Maker von Zahlungen an oder Gutschriften zugunsten der Sicher-
heiten des Kunden abziehen oder einbehalten. Der Ausweis von einbehaltenen Steuern auf der Handelsplattform muss nicht erfolgen.

onvista bank

Wildunger Str. 6a

60487 Frankfurt am Main
Telefon: +49 (0) 69 7107-530
Fax: +49 (0) 69 7107-100
E-Mail: service@onvista-bank.de
www.onvista-bank.de

onvista bank ist eine eingetragene Marke der comdirect bank AG

Name und Anschrift der comdirect bank AG
comdirect bank AG

Pascalkehre 15

25451 Quickborn
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SONDERBEDINGUNGEN FUR DIE DURCHFUHRUNG VON bank
FINANZIELLEN DIFFERENZGESCHAFTEN (,,CFD-HANDEL")

GULTIG AB 14.08.2018

Diese Sonderbedingungen gelten fir den Abschluss von finanziellen Differenzgeschéften (Contract for Difference, ,CFD*“ bzw. ,CFDs") zwischen der onvista
bank - eine eingetragene Marke der comdirect bank AG - (,Intermediar” bzw. ,onvista bank“) und der Commerzbank AG (,Market Maker") fiir Rechnungen
des Kunden im Zusammenhang mit der von der Commerzbank AG betriebenen Handelsplattform unter Verwendung eines Kontos ohne Nachschusspflicht.

In der Folge wird die onvista bank ihre vertraglichen Beziehungen zum Kunden auf Basis dieser Sonderbedingungen gestalten.
A. Ausfiihrungsbedingungen

B. Allgemeine Bestimmungen

C. Ausfiihrungsgrundsatze fir CFDs

D. Misstraderegelungen

E. Ordertypen
F. Kontraktspezifikationen

A. AUSFUHRUNGSEDINGUNGEN
1. CONTRACT FOR DIFFERENCE (CFD)

1.1 Ein CFD (im Nachfolgenden auch ,Kontrakt“ oder ,CFD-Geschaft* genannt) ist ein finanzielles Differenzgeschaft auf die Entwicklung des Kontraktkurses
des CFD auf den zugrunde liegenden Basiswert.

1.2 Eine CFD-Position wird durch die Ausfiihrung eines Kauf- oder Verkaufsauftrags iber eine bestimmte Anzahl Kontrakte gegen den Market Maker eréffnet
(,CFD-Position*) und durch die Ausflihrung eines entgegen gerichteten Auftrags ganz oder teilweise geschlossen. Mehrere CFD-Positionen auf einen Basis-

wert bilden eine CFD-Gesamtposition (vgl. Positionserdffnung).

1.3 Im Falle einer Kauf-Position (,CFD-Long-Position”) wird eine positive Wertveranderung des Basiswerts als Gewinn und eine negative Wertveranderung
als Verlust ausgeglichen.

Im Falle einer Verkauf-Position (,CFD-Short-Position”) wird eine positive Wertveranderung des Basiswertes als Verlust und eine negative Wertveranderung
als Gewinn ausgeglichen.

Ein zeitgleiches Fiihren einer CFD-Long- und CFD-Short-Position auf den gleichen CFD-Kontrakt (,Force Open®) ist grundsatzlich nur unter bestimmten
Bedingungen mdglich (vgl. Abschnitt E ,,Ordertypen®, Ziffer 4).

1.4 Das Handelsvolumen einer CFD-Position ergibt sich aus der Anzahl der Kontrakte bewertet mit dem mafRgeblichen Kontraktkurs (,Handelsvolumen®).
Der Kontraktkurs leitet sich hierbei aus dem Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts ab. Basiswerte kénnen u.a. Aktien, Aktienindizes, Wahrungen oder

Rohstoffe sein.

1.5 Die Wertveranderung einer Position wird als Differenz zwischen dem Handelsvolumen bei Positionseréffnung und dem Handelsvolumen bei Positions-
schlieBung (Gewinn und Verlust, ,GuV*) ermittelt. Die Wertveranderung wird als Geldbuchung ausgeglichen.

1.6 Die Eroffnung einer CFD-Position erfordert die Besicherung eines Teils des Handelsvolumens.

1.7 Die Eroffnung einer CFD-Long-Position ist aus Sicht des Kaufers wirtschaftlich vergleichbar mit dem Kauf der Kontraktmenge auf Kredit oder bei Eroff-
nung einer CFD-Short-Position mit dem Leerverkauf der Kontraktmenge.

1.8 Die effektive Lieferung des Basiswerts ist ebenso ausgeschlossen wie die Ausiibung etwaiger mit dem Besitz des Basiswerts verbundener Rechte.

2. HANDELSPLATTFORM

2.1 Der Market Maker betreibt fir und im Auftrag der onvista bank eine elektronische Handelsplattform (,die Handelsplattform*). Die onvista bank beauftragt
den Market Maker unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB alle zum ordnungsgemafRen Betrieb der Handelsplattform notwendigen Mafnah-
men zu treffen und gegeniiber dem Kunden zu kommunizieren. Soweit nicht anders bestimmt iibt der Market Maker sein Ermessen in Ubereinstimmung mit
§315 BGB aus. Gegenuiber dem Kunden haftet alleine die onvista bank fiir alle Anspriiche, die sich aus dem Betrieb der Handelsplattform ergeben.

2.2 Der CFD-Handel wird ausschlieRlich tber diese Handelsplattform abgewickelt. Der Leistungsumfang der Handelsplattform kann erweitert oder einge-

schréankt werden. Anderungen, die Kunden betreffen, werden durch Mitteilung in der Handelsplattform angekiindigt und zu dem dort ebenfalls mitgeteilten
Zeitpunkt wirksam.

3. KOMMISSIONSHANDEL

3.1 Der Market Maker stellt Kurse in die Handelsplattform ein, zu denen er grundsatzlich bereit ist, CFD-Positionen zu er6ffnen und zu schlieRen. Die Einstel-
lung von Kursen in die Handelsplattform begriindet keine Verpflichtung des Market Maker zum Abschluss von Kontrakten.

3.2 Die onvista bank schlie3t Kontrakte im eigenen Namen fiir Rechnung des Kunden zu den von dem Market Maker in die Handelsplattform eingestellten
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Kontraktkursen und zu den jeweils giiltigen Konditionen geméafR dem Preis- und Leistungsverzeichnis fiir den CFD-Handel ab (,Ausfiihrungsgeschafte). Die
onvista bank stellt den Kunden wirtschaftlich so, als ob der Kunde selbst Partei des Kontrakts mit dem Market Maker ware. Zu diesem Zweck schlieRt die
onvista bank mit dem Kunden einen zum Ausflihrungsgeschaft spiegelbildlichen CFD ab (,Erflillungsgeschaft”).

3.3 Zwischen Market Maker und Kunden entsteht keine Vertragsbeziehung. Anspriiche aus dem CFD-Handel richtet der Kunde daher grundsatzlich zunachst
an die onvista bank.

4. KUNDEN

4.1 Zum CFD-Handel nach Mafigabe dieser Ausfiihrungsbedingungen sind nur Kunden zugelassen, die die Handelsplattform zum Abschluss von CFD-Ge-
schéaften in einer fur Privatkunden Ublichen GréRenordnung, in der fir sie Ublichen Haufigkeit und unter Inkaufnahme des damit typischerweise verbundenen
Marktrisikos nutzen.

Der Zugang zur Handelsplattform kann aus wichtigem Grund gesperrt werden. Ein wichtiger Grund fiir eine Sperre liegt vor, wenn aus Sicht des Market Ma-
kers ein hinreichender Verdacht einer zweckwidrigen Nutzung der Handelsplattform besteht.

4.2 Eine zweckwidrige Nutzung liegt dann vor, wenn ein Kunde
» CFD-Geschafte tatigt und dabei (zum Beispiel mit Hilfe von Computerprogrammen ermittelte) Preisabweichungen ausnutzt, um unter Ausschluss
des Marktrisikos Gewinne zu generieren (arbitragegetriebene Handelstransaktionen);

* gegenlaufige CFD-Geschéafte auf verschiedenen Konten unter dem Ausschluss von Marktrisiken téatigt; hiervon explizit ausgenommen sind
gegenlaufige Positionen aus Force Open Orders auf demselben Konto;

* nicht vom Market Maker autorisierte Software nutzt, um Auftradge an die Handelsplattform zu erteilen;

* Uber ein zeitnahes Agieren an dem Referenzmarkt und auf der Handelsplattform entweder selbst oder in Absprache mit Dritten die Preisfindung
zu beeinflussen versucht (,Marktmanipulation®).

Der Kunde hat den Zugang zur Handelsplattform gegen den Zugriff Dritter zu sichern.

5. KAPITAL

5.1 Gesamtkapital

Das Gesamtkapital wird untertagig fortlaufend in der Handelsplattform ausgewiesen und beinhaltet die bei der onvista bank hinterlegte Sicherheit, den Saldo
aus offenen und geschlossenen CFD-Positionen, sowie die sonstigen der onvista bank bzw. dem Kunden aus dem CFD-Handel geschuldeten Betrage (ins-
besondere Provisionen) (,Gesamtkapital®).

Steuern, Ausgleichszahlungen fiir Dividenden und sonstige Kapitalmanahmen sowie Overnightfinanzierungskosten werden hingegen nicht untertagig ausge-
wiesen, sondern flieRen erst Gber Nacht in die Berechnung des Gesamtkapitals ein.

5.2 Mindestkapital
Das Mindestkapital ergibt sich aus dem Maximum der Gesamt-Margin-Anforderungen und der Mindestsicherheit (,Mindestkapital”). Die Mindestsicherheit ist
dem Preis- und Leistungsverzeichnis fiir den CFD-Handel zu entnehmen. Das Gesamtkapital muss jederzeit die die Gesamt-Margin-Anforderung Ubersteigen.

Die Verpflichtung des Kunden zur Aufrechterhaltung des Mindestkapitals besteht jederzeit. So kénnen zum Beispiel Kursbewegungen wahrend der Ge-
schafts- und Handelszeiten jederzeit ein htheres Mindestkapital erfordern. Im Falle von auRRerhalb der Geschaftszeiten eingetretenen Kursbewegungen kann
die Verpflichtung zur Aufrechterhaltung des Mindestkapitals dazu fihren, dass das erforderliche Mindestkapital sich im Zeitpunkt der Geschaftseréffnung am
folgenden Geschaftstag schlagartig erhéht (vgl. 17.1).

Dem Kunden obliegt es, seine CFD-Positionen und die Anforderungen an die Hohe des Mindestkapitals stets selbst und eigenverantwortlich zu Gberwachen
und fiir ein ausreichendes Kapital zu sorgen. Der Kunde darf sich bei der Uberwachung seiner CFD-Positionen und der erforderlichen Sicherheit nicht darauf
verlassen, rechtzeitig einen Margin Call zu erhalten. Bei der Uberwachung seiner CFD-Positionen hat der Kunde insbesondere die folgenden Faktoren zu
bericksichtigen:

«  Volatilitat der Markte

* Overnight-Risiken

« die flr die Stellung zusatzlicher Sicherheiten erforderliche Zeit

« etwaige mogliche Erhéhungen der Marginparameter

» eine etwaige Overnigt-Margin.

5.3 Freies Kapital
Das ,Freie Kapital“ ist die Differenz zwischen dem Gesamtkapital und der Margin-Anforderung und steht dem Kunden zur Eréffnung von CFD-Positionen zur
Verfigung.

5.4 Verfiigbares Kapital

Der Kunde kann Uber den Teil des Freien Kapitals verfiigen, der mit den hinterlegten Sicherheiten im Rahmen einer Tagesendbuchung (Ziffer 6) verrechnet
und nicht nur vorlaufig gutgeschrieben ist (,Verfligbares Kapital®).

6. TAGESENDABRECHNUNG UND -VERBUCHUNG

6.1 Die Tagesendabrechnung fiir den Geschéaftstag erfolgt in der Handelsplattform. Mit der Tagesendabrechnung erfolgt die Verrechnung
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a) des Saldos der realisierten Gewinne und Verluste aus geschlossenen CFD-Positionen (,Saldo geschlossener CFD-Positionen®)
b) des Saldo der unrealisierten Gewinne und Verluste aus offenen CFD-Positionen (,Saldo offener CFD-Positionen*)

c) von Overnightfinanzierungskosten, Provisionen, Gebliihren, Steuern, Ausgleichszahlungen firr Dividenden und sonstigen Kosten, die gemafn
dem Preis- und Leistungsverzeichnis fur den CFD-Handel geschuldet sind.

6.2 Der Saldo offener CFD-Positionen wird nur vorlaufig gutgeschrieben bzw. belastet. Uber nur vorlaufig gutgeschriebene Betrage kann der Kunde nicht frei
verfugen (Ziffer 5).

Anfallende Steuern kdnnen einbehalten werden. Ein Ausweis der falligen Steuern auf der Handelsplattform muss nicht erfolgen.
6.3 Die Tagesendabrechnung ist vom Kunden handelstéglich zu priifen. Einwéande missen unverziiglich, spatestens mit einer Frist von 6 Wochen der onvista
bank gemeldet werden. Das Unterlassen rechtzeitiger Einwendungen gilt als Genehmigung. Der Kunde kann auch nach Fristablauf eine Berichtigung des

Rechnungsabschlusses verlangen, muss dann aber beweisen, dass zu Unrecht sein Konto belastet oder eine ihm zustehende Gutschrift nicht erteilt wurde.

6.4 Die fur den Geschéftstag in der Handelsplattform ausgewiesenen Veranderungen im Gesamtkapital werden nach Geschaftsschluss mit der bei der onvi-
sta bank hinterlegten Sicherheit verrechnet (,Tagesendbuchung®).

7. SICHERHEITENSTELLUNG

7.1 Der Kunde stellt der onvista bank Sicherheiten fir den CFD-Handel (,Sicherheit”). Die gestellte Sicherheit wird von der onvista bank in der Handelsplatt-

form ausgewiesen und kann erst ab diesem Zeitpunkt als Sicherheit fiir CFD-Positionen verwendet werden. Es besteht kein Anspruch auf den unmittelbaren

Ausweis der auf dem Konto hinterlegten Sicherheiten in der Handelsplattform; die Sicherheit wird tblicherweise untertagig bis zum Ende des Buchungstages

in der Handelsplattform ausgewiesen.

Die Sicherheit dient der Sicherstellung der Erfilllung schwebender Verpflichtungen des Kunden gegeniiber der onvista bank aus offenen CFD-Positionen. Die
gegenseitigen Anspriiche der onvista bank und des Kunden aus dem CFD-Handel werden mit der Sicherheit verrechnet.

Einen Anspruch auf Auszahlung bzw. Freigabe der hinterlegten Sicherheiten besteht ausschlieflich gegen die onvista bank. Ein Auftrag zur Auszahlung bzw.
Freigabe von gestellten Sicherheiten wird in der Handelsplattform aufgegeben.
8. MARGIN-ANFORDERUNG

Wahrend der Handelszeiten wird fur jede offene CFD-Position die Hohe der vom Kunden zu fordernde und damit bei der onvista bank zu stellenden Sicher-
heit (,Margin-Anforderung”) berechnet.

Die Hohe der Margin-Anforderung einer CFD-Position berechnet sich als Produkt aus dem Handelsvolumen einer CFD-Position bei Positionseréffnung in der
Abrechnungswahrung und dem Marginparameter. Der Marginparameter ist ein Prozentsatz, der den Instrumentendetails entnommen werden kann (,Margin-

parameter®).

Fir die Berechnung der Margin-Anforderung sowohl bei Positionseréffnung als auch fortlaufend ist der Ausfiihrungskurs (siehe 16.2) in Abrechnungswahrung
mafgeblich.

9. VERANDERUNG EINES MARGINPARAMETERS

9.1 Der Marginparameter kann erhéht werden, wenn aufergewdhnliche Kursbewegungen oder Liquiditatsverluste in einem Referenzmarkt erfolgt sind, oder
Grund zu der Annahme besteht, dass sie bevorstehen.

Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn nachfolgend genannte Ereignisse bevorstehen oder bereits eingetreten sind:

. Verbffentlichung von Unternehmensnachrichten (z.B. ad-hoc pflichtige Mitteilungen, Ubernahmen, Bilanzergebnisse)

. Bekanntgabe von Wirtschaftsdaten (z.B. Arbeitsmarktdaten)

. Makrotkonomische, politische oder gesellschaftliche Ereignisse (z.B. Schuldenschnitte, Krisen, Wahlen oder Abstimmungen)
. Katastrophen (z.B. Erdbeben, Unfélle)

9.2 Ein Marginparameter kann ebenfalls erh6ht werden, wenn unter Bericksichtigung des Marktumfeldes des Basiswertes, insbesondere der Markttiefe und
der in den Referenzmérkten quotierten Kurse sowie der Kosten etwaiger Absicherungsgeschéfte eine Anpassung angemessen ist.

9.3 Die Erhéhung wird durch Mitteilung in der Handelsplattform angekiindigt und der erhdhte Marginparameter in die Instrumentendetails eingestellt. Auf
im Zeitpunkt der Mitteilung der Anderung offene CFD-Positionen kann der ge&nderte Marginparameter in den Fallen von vorstehend 9.1 sofort Anwendung
finden, und der Kunde hat die gegebenenfalls erforderliche zusatzliche Sicherheit vorzuhalten. In den Fallen von vorstehend 9.2 findet der veranderte Mar-
ginparameter drei Geschéftstage nach Mitteilung Anwendung.

9.4 Die Anderung der Marginparameter hat bis auf Weiteres Geltung oder kann in der Mitteilung in der Handelsplattform bis zu einem bestimmten Zeitpunkt
befristet werden.
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10.1 Zur Begrenzung von Risiken aus CFD-Positionen, die Uber den Geschaftsabschluss hinaus gehalten werden (,Overnight-Positionen®), kann fir jede
dieser Positionen eine Overnight-Margin festgesetzt werden.

10. OVERNIGHT-MARGIN

Die Overnight-Margin wird grundsatzlich analog zur Margin berechnet und ist Bestandteil der vom Kunden zu stellenden Sicherheit. Bei der Berechnung der
Overnight-Margin findet jedoch ein gesonderter Overnight-Marginparameter Anwendung. Der Overnight-Marginparameter betragt maximal den zehnfachen
Wert des Margin-Parameters und kann - soweit dieser vom Margin-Parameter abweicht - den Instrumentendetails entnommen werden (siehe ,regulare
Overnight-Margin®). Die Overnight-Margin wird frihestens 30 Minuten vor dem Ende der Handelszeit des jeweiligen CFD wirksam. Ein gesonderter Hinweis
auf der Plattform muss nicht erfolgen.

Mit dem Handelsstart des jeweiligen CFDs am folgenden Geschéftstag endet die Anwendung der Overnight Margin und die Marginberechnung erfolgt wieder
auf regularem Wege.

10.2 Uber die regulére Overnight-Margin gem. Ziffer 10.1 hinaus kann eine erhdhte Overnight-Margin erhoben werden (,erhéhte Overnight-Margin®), wenn
der Kunde nach Auffassung des Market Makers und des Intermediars regelmafRig und systematisch Overnight Positionen zum Zwecke der Begrenzung
seines Marktrisikos eingeht.

11. MARGIN CALL

Das Gesamtkapital muss jederzeit das Mindestkapital Gbersteigen. Der Kunde wird grundsatzlich durch eine Mitteilung in der Handelsplattform auf die dro-
hende Unterschreitung des Mindestkapitals hingewiesen (,Margin Call*).

Es kénnen in Abhangigkeit von dem Verhaltnis von Marginanforderung und Gesamtkapital nacheinander zwei Margin Calls ausgeldst werden. Die Grenzen,
ab deren Erreichen der jeweilige Margin Call ausgeldst werden kann (,Margin Call Level®), sind dem Preis- und Leistungsverzeichnis fiir den CFD-Handel zu
entnehmen.

Eine Verpflichtung zur Versendung eines Margin Call besteht jedoch nicht, zumal insbesondere im Falle schneller und heftiger Kursbewegungen die rechtzei-
tige Auslésung des Margin Call nicht gewahrleistet werden kann.

12. ZWANGSGLATTSTELLUNG

12.1 Offene CFD-Positionen kénnen ohne Zustimmung des Kunden oder der onvista bank ganz oder teilweise geschlossen
werden (,Zwangsglattstellung“), wenn:

e das Gesamtkapital das Mindestkapital unterschreitet und eine erforderliche Erhéhung der Sicherheiten nicht rechtzeitig eingegangen und in der
Handelsplattform angezeigt worden ist; oder

e eine Unterschreitung des Mindestkapitals droht. Das Risiko einer Unterschreitung ist zumindest dann gegeben, wenn das Mindestkapital Giber 90% des
Gesamtkapitals auslastet.

12.2 Eine Zwangsglattstellung erfolgt automatisch und wird tiber die Handelsplattform mitgeteilt.

12.3 Dabei werden zunachst gegenlaufige CFD-Positionen und danach die verbleibenden offenen CFD-Positionen in absteigender Reihenfolge nach der
Hohe ihrer Margin-Anforderung jeweils vollstandig zwangsglattgestellt; wobei zunachst samtliche Positionen geschlossen werden, deren Referenzmarkt
geoffnet und bei denen ausreichend Liquiditat im Orderbuch vorhanden ist, bis das Gesamtkapital das Mindestkapital wieder uUbersteigt. Die einzelnen CFD-
Gesamtpositionen werden jeweils vollstéandig d.h. alle CFD-(Teil-)Positionen eines Basiswertes gesamthaft, zwangsglattgestellt. Die Zwangsglattstellung
lediglich einer einzelnen CFD-Teilposition erfolgt dagegen nicht.

Wenn CFD-Positionen nach dieser Ziffer 12 zwangsglattgestellt wurden, kénnen statt Erflllung nur Forderungen wegen Nichterfiillung geltend gemacht
werden. MaRgeblich ist der jeweils aktuelle Kontraktkurs. Liegen im Zeitpunkt der Zwangsglattstellung keine Referenzkurse vor (insbesondere weil eine
Marktstérung gemaR Ziffer 15.3 vorliegt), so legt der Market Maker die Hohe der Forderung wegen Nichterfilllung nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.

12.4 Um die Zwangsglattstellung wegen Unterschreitung des Mindestkapitals zu vermeiden, kann es fiir den Kunden notwendig werden, auBerst kurzfristig
die hinterlegten Sicherheiten zu erhdhen oder eine oder mehrere offene CFD-Positionen zu schlieRen.

Insbesondere bei knapp bemessenem Gesamtkapital im Verhaltnis zur Margin-Anforderung kann im Falle schneller und heftiger Kursbewegungen eine
Zwangsglattstellung auch ausgeldst werden, ohne dass fir den Kunden vorher Gelegenheit besteht, einen Nachschuss zu leisten oder selbst Positionen zu
schlieen. Die Zwangsglattstellung bei eingetretener oder drohender Unterschreitung des Mindestkapitals erfolgt ausschlielRlich zum Zwecke der Risikobe-
grenzung im eigenen Interesse des Market Makers bzw. der onvista bank. Ein Anspruch des Kunden auf Zwangsglattstellung besteht nicht.

Trotz Nichterflllung der Anforderungen an das Mindestkapital kann zunachst davon abgesehen werden, die offenen Positionen des Kunden zwangsglatt-
zustellen. In einem solchen Fall kann die offene CFD-Position des Kunden zu einem beliebigen spateren Zeitpunkt zwangsglattgestellt werden, sofern die
Anforderung an das Mindestkapital in diesem Zeitpunkt weiterhin nicht erflllt sind; eine Zwangsglattstellung kann insbesondere dann erfolgen, wenn sich die
Position des Kunden weiter verschlechtert.

Sofern trotz erfolgter Zwangsglattstellung der eingetretene Verlust das Gesamtkapital Gbersteigt und ein negativer Kontosaldo verbleibt, entsteht keine Nach-
schusspflicht fiir den Kunden (,Konto ohne Nachschusspflicht®).

13. BASISWERTE

Basiswerte kdnnen Aktien, Aktienindizes, Index-Futures, Rohstoff-Futures, Edelmetalle, Wahrungen, Zins-Futures, Volatilitatsindex-Futures sowie sonstige
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Werte sein, die auf Bérsen, multilateralen Handelsplattformen oder von systematischen Internalisierern (,Referenzmarkte”) unter Veréffentlichung von Kursen
gehandelt werden (,Basiswerte*). Die mdglichen Basiswerte sind den Instrumentendetails in der Handelsplattform zu entnehmen.

Bestimmte Basiswerte (z.B. Futures) haben ein festes Ablaufdatum. Eine Pflicht zur Benachrichtigung des Kunden ber den bevorstehenden Ablauf besteht
nicht. Das Ablaufdatum des CFDs und des Basiswertes kdnnen voneinander abweichen. Grundsatzlich endet der Handel in einem CFD einen Tag vor dem
Ablaufdatum des CFDs (,Letzter Handelstag®). Ausnahmen sind der Instrumentenibersicht zu entnehmen. Sofern der Kunde bis zu dem Ende des letzten
Handelstags des CFDs die betreffende CFD-Position nicht selbststandig schlief3t, wird diese zum Geschaftsschluss des Ablaufdatums geman Ziffer 18
zwangsgeschlossen. Ein automatischer Roll-over, d.h. die SchlieRung und Neuerdffnung von Positionen, erfolgt nicht.

Die genauen Spezifikationen eines CFDs ergeben sich aus den Instrumentendetails sowie dem Abschnitt F (“Kontraktspezifikationen*).

Veranderungen in CFDs durch KapitalmafRnahmen der Basiswerte kénnen entweder durch eine nach billigem Ermessen (§315 BGB) bestimmte Ausgleich-
zahlung 6konomisch nachgebildet werden oder die CFD-Position kann im Vorfeld der MaRnahme geschlossen werden. Eine SchlieBung kann ausdricklich
auch dann erfolgen, wenn die MalRnahme keine unmittelbaren ékonomischen Auswirkungen erwarten lasst.

14. HANDELS- UND GESCHAFTSZEITEN

,Geschaftstag” ist jeder Tag, an dem die Frankfurter Wertpapierbdrse auf Xetra fir den Handel gedffnet ist oder der Market Maker ankiindigt, trotz eines
Xetra-Feiertags, einen CFD-Handel anzubieten.

Die Geschaftszeiten der Handelsplattform beginnen an jedem Geschaftstag um 2:00 Uhr MEZ bzw. MESZ (,Geschaftser6ffnung“) und enden um 23:00
Uhr MEZ bzw. MESZ (,Geschéaftsschluss”, zusammen mit der Geschaftseréffnung die ,Geschaftszeiten).Die Geschaftszeiten kdnnen nach angemessener
Vorankiindigung geandert werden.

Ein ,Handelstag" in einem CFD ist jeder Geschéftstag, an dem der Referenzmarkt gedffnet ist.

Die ,Handelszeiten“ der jeweiligen CFD orientieren sich an den Handelszeiten der Basiswerte und werden in den Instrumentendetails ausgewiesen. Ande-
rungen sowie Feiertage und handelsfreie Zeiten sind vom Kunden eigenstandig zu Giberwachen. Handelsfreie Zeiten beinhalten auch tagliche Handelspau-
sen an den Referenzmarkten.

15. KURSSTELLUNG

15.1 Wahrend der Geschéaftszeiten stellt der Market Maker innerhalb der Handelszeiten fortlaufend Kurse in die Handelsplattform ein (jeweils ein ,Kontrakt-
kurs®), zu denen er grundsatzlich bereit ist, CFD-Positionen zu erdéffnen und zu schlielRen. Die Einstellung von Kursen in die Handelsplattform begriindet kei-
ne Verpflichtung des Market Maker zum Abschluss von Kontrakten, sondern gilt vielmehr als Aufforderung des Market Maker an die onvista bank zur Abgabe
von Angeboten (Antrage im Sinne der §§ 145 BGB) zum Abschluss von Kontrakten nach MaRgabe dieser Ausfiihrungsbedingungen.

Die Kursstellung erfolgt in Anlehnung an die auf den Referenzmarkten quotierten Kurse der Basiswerte bzw. der dort bezeichneten Indizes (,Referenzkurse).

Die Handelswahrung der Kontraktkurse kénnen den Instrumentendetails entnommen werden. Die Quotierung erfolgt fortlaufend ber mehrere Preisstufen
(,Markttiefe®). Die Markttiefe setzt sich aus mehreren Preisstufen (bis zu 10) zusammen, in denen jeder Preisstufe ein Bid- und Ask-Kurs und eine Kontrak-
tanzahl zugeordnet sind. Dabei fallt der Bid-Kurs mit jeder Preisstufe ab und der Ask-Kurs steigt mit jeder Preisstufe an. Die jeweils aktuelle Markttiefe ist in
der Handelsplattform ersichtlich.

15.2 Die Kontraktkurse werden durch Vornahme von Auf- bzw. Abschlédgen auf die Referenzkurse unter Beriicksichtigung der Markttiefe gebildet. Die
maximale Héhe der Auf- bzw. Abschlége (ausgedriickt als Prozentsatz des Referenzkurses) ist dem Preis- und Leistungsverzeichnis fir den CFD-Handel zu
entnehmen.

Die maximale Hohe der Auf- bzw. Abschlage kann neu festgesetzt werden, wenn auBergewdhnliche Kursbewegungen oder Liquiditatsverluste in einem
Referenzmarkt erfolgt sind oder Grund zu der Annahme besteht, dass sie bevorstehen (vgl. Ziffer 9.1).

15.3 Eine solche Neufestsetzung darf nicht dazu flihren, dass das im Zeitpunkt der Positionseréffnung bestehende Verhaltnis zwischen der maximalen Hohe
der Auf- bzw. Abschlage und der Ublicherweise erwarteten Schwankungsbreite des Referenzkurses nachtraglich zum Nachteil der Kunden geandert wird.
Eine Neufestsetzung von Auf- bzw. Abschlagen wird durch Mitteilung in der Handelsplattform bekanntgemacht und eine Woche nach dieser Einstellung oder
zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam.

15.4 Der Market Maker kann im Falle einer Marktstérung die Kurstellung einschréanken oder aussetzen. Marktstérung bedeutet die Aussetzung oder Ein-
schrankung des Handels in dem Basiswert auf dem in den Instrumentendetails angegebenen Referenzmarkt. Die Einschrankung, die auf einer vorher &ffent-
lich bekannten Anderung der reguldren Handelszeiten des betreffenden Basiswerts beruht, gilt nicht als Marktstérung. Eine Aussetzung oder Einschrénkung
des Handels an der Terminbdrse mit dem gréf3ten Handelsvolumen von Optionskontrakten fiir diesen Basiswert, steht der Aussetzung oder Einschrankung
des Handels in dem Basiswert auf dem mafRgeblichen Referenzmarkt gleich.

Als Marktstoérung gilt auch, wenn die Méglichkeit des Market Makers, sein Marktrisiko aus dem Ausflihrungsgeschaft durch Abschluss von Kurssicherungs-
geschaften, die hierzu nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) des Market Makers erforderlich sind, abzusichern, nicht mehr gegeben oder erheblich einge-
schrankt ist (,hedging disruption®). Weiterhin gilt als Marktstérung, wenn sich der Market Maker zur Absicherung des Marktrisikos aus dem Ausfiihrungs-
geschaft den Basiswert aufgrund eines Leihgeschafts von Dritten verschafft hat und das Leihgeschaft von dem Dritten gekiindigt oder auf andere Weise
beendet wurde.

15.5 An gesetzlichen Feiertagen an den Referenzmarkten ist der Market Maker nicht verpflichtet CFD-Kurse zu stellen.

15.6 Der Market Maker kann entscheiden, fiir einen Basiswert kiinftig keine Kurse mehr zu stellen. Dies betrifft insbesondere auch Falle, in denen der zu-
grundeliegende Basiswert aufgrund eines der in 4.2 bzw. 5.2 des Abschnitts F (,Kontraktspezifikation“) genannten Umstande eine wesentliche Veréanderung

in der Bewertung erfahrt oder diese zu erwarten ist. Stand August 2018
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Der Market Maker behélt sich vor, die Kurstellung zeitweise einzuschranken oder auszusetzen, wenn ein voriibergehender Verlust der Liquiditét oder auler-
gewohnlicher Volatilitat im Referenzmarkt zu erwarten sind. Dies kann insbesondere bei den in Ziffer 9 genannten Umstanden der Fall sein.

15.7 Trotz einer Marktstérung kann der Market Maker entscheiden, weiterhin Kurse zu stellen, sofern statt des in den Instrumentendetails angegebenen
Referenzmarkts ein geeigneter weiterer Referenzmarkt zur Verfligung steht.

16 AUFTRAGE IN DER HANDELSPLATTFORM

Grundsatzlich ist die Auftragserteilung, -dnderung und -l6schung nur tber die Handelsplattform mdglich. Es bleibt der onvista bank unbenommen, Auftrage
fir den Kunden, die per Telefon oder Telefax erteilt wurden, anzunehmen und in die Handelsplattform einzustellen. Die verfugbaren Auftragstypen finden
sich im Abschnitt E (,Ordertypen”). Die Kontraktanzahl pro Auftrag ist begrenzt, dies ergibt sich aus den Instrumentendetails und kann vom Market Maker
jederzeit neu festgesetzt werden.

16.1 Auftragserteilung, -dnderung und -16schung
Die Annahme eines Auftrags des Kunden an die onvista bank (,Auftrag“) wird durch Anzeige in der Handelsplattform bestétigt. Ein Auftrag ist nur dann ange-
nommen, wenn er in der Handelsplattform angezeigt wird. Gleiches gilt fir die Auftragsanderung bzw. —l6schung.

Ist dem Kunden der Status eines Auftrags unklar, so ist er verpflichtet, sich per Telefon nach dem Status zu erkundigen. Dies trifft insbesondere zu, wenn der
CFD-Handel wahrend der Handelszeit ausfallt oder eine sonstige Fehlfunktion vorliegt.

Der Kunde ist verpflichtet, die onvista bank iiber ihm bekannt werdende Stérungen bei der Ubertragung der Daten unverziiglich zu unterrichten.

Im Fall eines Ausfalls oder einer Fehlfunktion der Handelsplattform hat der Kunde die Méglichkeit, sich wahrend der Geschaftszeiten per Telefon mit der on-
vista bank in Verbindung zu setzen, um Auftrage zur SchlieBung von offenen Kontrakten zu erteilen. Sollte die onvista bank telefonisch nicht erreichbar sein,
ist der Kunde verpflichtet, seinen Auftrag per CFD-Faxformular an die Faxnummer 069-7107-110 zu erteilen. Eine solche Auftragserteilung ist ausschlief3lich
zwecks SchlieRBung offener CFD-Gesamtpositionen (d.h. alle fiir den jeweiligen Basiswert eréffneten Kontrakte) als Market-Auftrag zulassig und muss minde-
stens die folgenden Angaben enthalten:

. eindeutige Identifizierung des Kunden und Angabe der Kontonummer des CFD-Handelskontos sowie
. ausdricklicher Auftrag zur SchlieRung einer offenen CFD-Gesamtposition bzw. die SchlieBung aller Gesamtpositionen,
. die eindeutige Bezeichnung der Kontrakte (z.B. bei CFDs auf Futures zahlt dazu insbesondere auch die Angabe der Falligkeit).

Ein solcher per Telefon oder Fax wahrend eines Ausfalls der Handelsplattform erteilter Auftrag ist bindend.

Auftrage kénnen, miissen aber nicht, geléscht werden, wenn:

a) das Giltigkeitsdatum des Auftrags erreicht ist

b) das Ablaufdatum des CFDs erreicht ist

c) es bei einem Basiswert zu einem besonderen Ereignis (Abschnitt F (,Kontraktspezifikationen®) Ziffer 4.2) kommt

d) an dem maRgeblichen Referenzmarkt der Handel in einem Basiswert ganz oder teilweise ausgesetzt wird

e) der Handel durch Eingriffe von hoher Hand ausgesetzt oder untersagt wird

f) der Market Maker fiir den betreffenden Basiswert keine Kurse mehr stellt

g) der Market Maker aus einem sonstigen, von ihm nicht zu vertretenen Grund, nicht in der Lage ist, fir den Basiswert Kurse zu stellen

Eine Loschung wird Uber die Handelsplattform mitgeteilt.

16.2 Auftragsausfithrung
Fir die Ausfiihrung eines Kaufauftrags ist der Kaufkurs (Ask) und fiir einen Verkaufsauftrag ist der Verkaufskurs (Bid) relevant.

Der ,Ausflihrungskurs® ist in jedem Fall der quotierte volumensgewichtete Durchschnittspreis (volume-weighted average price, ,VWAP*). Dabei wird zunéachst
die quotierte Menge der ersten Preisstufe der Markttiefe beriicksichtigt. Reicht die quotierte Menge der ersten Preisstufe zur Ausfiihrung des Auftrages nicht
aus, so werden nacheinander die nachsten Preisstufen der Markttiefe zur Bestimmung des Ausfiihrungskurses herangezogen.

Zeitgleich auf einen Kontraktkurs ausfiihrbare Auftrage werden in der Reihenfolge der Auftragspriorisierung ausgefiihrt. Dazu wird nach Ausfiihrung des
ersten Auftrags der Kontraktkurs nach Abzug der ausgefiihrten KontraktgrofRe ermittelt und basierend darauf die Ausfihrbarkeit des folgenden Auftrags in
der Reihenfolge geprift. Wenn dieser Auftrag ebenfalls ausflhrbar ist, wird wiederum die ausgefiihrte KontraktgroRe dieses Auftrags vom Kontraktkurs ab-
gezogen und basierend darauf die Ausflihrbarkeit des folgenden Auftrags in der Reihenfolge ermittelt usw. Dies geschieht so lange bis kein Auftrag mehr auf
diesen Kontraktkurs ausfiihrbar ist. Wenn ein neuer Kontraktkurs gestellt wird, beginnt dieser Prozess von Neuem.

Auftrage werden nur wahrend der Geschéfts- und Handelszeiten ausgefiihrt.
Die Ausflihrung des Auftrags wird durch Einstellung in der Handelsplattform angezeigt.

Bei der Ausfliihrung von Auftragen sind Provisionen, Gebuhren und sonstige Kosten gemaR dem Preis- und Leistungsverzeichnis fir den CFD-Handel sofort
fallig.

16.3 Auftragspriorisierung

Auftrége, die zeitgleich auf einem Kontraktkurs ausfiihrbar werden, werden in der Reihenfolge ihrer Orderpreise ausgefiihrt, d.h. im Falle eines Kaufauftrags
wird der Auftrag mit dem hochsten Limit/Stop-Preis zuerst ausgefiihrt, im Falle eines Verkaufsauftrags wird der Auftrag mit dem tiefsten Limit/Stop-Preis

zuerst ausgefihrt.

Wenn die zeitgleich ausfiihrbaren Auftrage identische Preise haben, werden Auftrdge zur Absicherung einer Position (, Take Profit* Auftrag, ,Stop Loss" Auf-
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trag oder ,Trailing Stop* Auftrag) mit Prioritét vor Auftrégen zur Er6ffnung einer Position (Limit oder Stop Auftrag) ausgefiihrt. Alle weiteren Auftrége, fiir die
aufgrund der vorgangig genannten Regeln keine Auftragspriorisierung vorgenommen werden kann, werden in der Reihenfolge ihres Zeitstempels priorisiert,
d.h. der Auftrag mit dem altesten Zeitstempel wird zuerst ausgefiihrt.

16.4 Auftragsablehnung
Ein Auftrag zur Erdffnung einer Position kann ohne Angabe von Griinden abgelehnt werden. Griinde firr eine Auftragsablehnungen kénnen insbesondere
sein, wenn.

. das freie Kapital im Zeitpunkt der Auftragsausfiihrung kleiner als die Margin-Anforderung ist
. die Mindestsicherheit unterschritten wird

. die maximale GesamtpositionsgroRRe Uiberschritten wird

. bei Market-Auftragen die Markttiefe nicht ausreicht.

Wird ein Auftrag abgelehnt, so wird der Auftrag aus der Handelsplattform geléscht.

17 POSITIONSEROFFNUNG, -SCHLIESSUNG UND -BEWERTUNG

17.1 Positionseroffnung
Die Ausflihrung eines Auftrags flihrt zu einer CFD-Position auf einen Basiswert Uiber eine bestimmte Anzahl von Kontrakten mit der jeweiligen Handelsrich-
tung (Long oder Short). Die Position wird in der jeweiligen Basiswéahrung des CFD gefiihrt.

Ein zeitgleiches Fuhren einer CFD-Long- und CFD-Short-Position bezogen auf den gleichen Basiswert ist grundsatzlich nicht méglich, da bestehende Long-
Positionen durch Verkaufsorders und bestehende Short-Positionen durch Kauforders in dem jeweiligen CFD ganz oder teilweise geschlossen werden. Der
Kunde kann jedoch durch Erteilung einer Force Open-Order eine CFD-Long- und eine CFD-Short-Position bezogen auf denselben Basiswert gleichzeitig
fihren. Die CFD-Gesamtposition setzt sich dann aus der Summe der CFD-Long- und CFD-Short-Position zusammen. In der Handelsplattform erfolgt die
Anzeige als CFD-Long- und CFD-Short-Gesamtposition.

Die maximal zulassige GroRe einer neu zu eréffnenden CFD-Gesamtposition kann jederzeit gedndert werden.

Die Eréffnung einer CFD-Position setzt voraus, dass das freie Kapital groRer ist als die Margin-Anforderung der neu zu eréffnenden Position.
Auf bestimmte Basiswerte kann das Eréffnen von CFD-Short-Positionen ausgeschlossen werden.

Der Kunde hat grundsatzlich keinen Anspruch auf die Eroffnung einer CFD-Position.

Werden CFD-Positionen uber den Geschaftsschluss hinaus gehalten (,Overnight-Positionen®), werden diese am nachsten Geschaftstag mit dem bei Han-
delsbeginn gestellten Kontraktkurs fortgefiihrt; dieser Kontraktkurs kann unter Umstanden erheblich vom Schlusskurs des Vortages abweichen (,Overnight-
Risiko"). Im Zusammenhang mit Overnight-Positionen entstehen Ausgleichszahlungen fir Finanzierungskosten (,Overnight-Finanzierungskosten*), die nach
MaRgabe des Preis- und Leistungsverzeichnisses fur den CFD-Handel geschuldet werden und fallig sind. Im Falle von gegenlaufig gefiihrten Positionen
werden Overnight-Finanzierungskosten fiir CFD-Long- und CFD-Short-Positionen berechnet.

17.2 Positionsbewertung
Offene CFD-Positionen werden wahrend der Geschéftszeiten fortlaufend mit den Kontraktkursen bewertet (,Bewertungskurs®).

MalRgeblich fur die untertagige Bewertung von CFD-Long-Positionen ist der Preisstufe 1 Verkaufskurs (Best Bid) und fir CFD-Short-Positionen der Preisstufe
1 Kaufkurs (Best Ask). Bei Positionseréffnung ist die Wertveranderung der CFD-Position aufgrund unterschiedlicher Kauf- und Verkaufskurse negativ. Der
Unterschied der Kauf- und Verkaufskurse kann ggf. eine Marge des Market Makers bzw. der onvista bank enthalten. Diese Wertveranderung kann erst dann
positiv werden, wenn eine entsprechende Wertentwicklung diese Kosten Ubersteigt.

Die Wertveranderung einer offenen Position (unrealisierter Gewinn bzw. Verlust) wird als Differenz zwischen dem Handelsvolumen bei Positionseréffnung
und dem Handelsvolumen zum Bewertungskurs ermittelt.

Zum Geschéaftsschluss werden Overnight-Positionen mit dem Kontraktkurs zum Geschaftsschluss (,Schlusskurs®; siehe Abschnitt F (,Kontraktspezifikati-
onen*)) bewertet.

Unrealisierte Gewinne bzw. Verluste werden mit der Tagesendabrechnung abgerechnet und vorlaufig gutgeschrieben. Hierbei werden bereits vorlaufig gutge-
schriebenen unrealisierten Gewinnen bzw. Verlusten aus Vortagen bericksichtigt. Vorlaufig gutgeschrieben bedeutet, dass unrealisierte Gewinne nicht in das
verflgbare Kapital einflieBen, unrealisierte Verluste aber das verfligbare Kapital reduzieren.

Fir unrealisierte Gewinne bzw. Verluste, die in einer Wahrung anfallen, die nicht der Abrechnungswahrung entspricht, erfolgt eine Umrechnung in die
Abrechnungswahrung. Die Umrechnung erfolgt zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt durch einen entsprechenden, auf der Handelsplattform ausgewiesenen
Umrechnungskurs. Bewertungsgewinne werden mit dem Kaufkurs und Bewertungsverluste mit dem Verkaufskurs umgerechnet. Der Kunde tragt fiir unreali-
sierte Gewinne und Verluste das Wahrungsrisiko.

Die Bewertung einer CFD-Gesamtposition entspricht der Summe der Bewertungen ihrer CFD-Teilpositionen.
17.3 PositionsschlieBung
Offene CFD-Positionen werden durch Eréffnung einer gegenlaufigen CFD-Position (,Gegengeschaft) vollstandig oder teilweise geschlossen. Gegenlaufige

Positionen bezogen auf den gleichen Basiswert werden dabei jeweils durch ein eigenes Gegengeschéaft geschlossen.

Der Kunde kann wahrend der jeweiligen Handelszeiten grundsatzlich jederzeit eine CFD-Positionen schliefen und dadurch die unrealisierten Gewinne oder
Verluste realisieren.
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Wird eine aus mehreren CFD-Teilpositionen bestehende CFD-Gesamtposition nur teilweise geschlossen, so erfolgt die Schliefung in derjenigen Reihenfol-
ge, in der die CFD-Teilpositionen eroffnet wurden (,first in, first out®), sofern der Kunde keine abweichende Weisung erteilt.

Der Anspruch auf Positionsschlieung besteht nur, solange keine Marktstérung (Ziffer 15.3) vorliegt.

Beim SchlieRBen einer offenen CFD-Position werden unrealisierte Gewinne oder Verluste realisiert. Die Wertveranderung einer Position zum Zeitpunkt der
SchlieRung (realisierter Gewinn und Verlust) wird als Differenz zwischen dem Handelsvolumen bei Positionser6ffnung und dem Handelsvolumen bei Positi-
onsschlieBung ermittelt.

Realisierte Gewinne bzw. Verluste werden mit der Tagesendbuchung abgerechnet. Hierbei erfolgt eine Verrechnung mit bereits vorlaufig gutgeschriebenen
unrealisierten Gewinnen bzw. Verlusten. Zudem werden bei PositionsschlieBung die nur vorlaufig gutgeschriebenen Betrége (siehe 17.2 Positionsbewertung)
endgliltig gutgeschrieben.

Fur realisierte Gewinne bzw. Verluste, die in einer Wahrung anfallen, die nicht der Abrechnungswéhrung entspricht, erfolgt eine Umrechnung in die Abrech-
nungswahrung. Die Umrechnung erfolgt zum Zeitpunkt der Schliefung durch einen entsprechenden, auf der Handelsplattform ausgewiesenen Umrech-
nungskurs. Bewertungsgewinne werden mit dem Kaufkurs (Ask) der jeweiligen Wahrung und Bewertungsverluste mit dem Verkaufskurs (Bid) der jeweiligen

Wahrung umgerechnet.

Die Verpflichtung zur PositionsschlieBung besteht nur in den Grenzen der quotierten Markttiefe des Kontraktkurses. Dies kann dazu fiihren, dass der Kunde
fur die vollstandige Schlieung einer CFD-Position mehrere Auftrage erteilen muss.

18. ZWANGSSCHLIESSUNG

Eine offene CFD-Position kann unter den nachstehenden Voraussetzungen ganz oder teilweise durch den Market Maker geschlossen werden, wenn:

* eine Marktstoérung (Ziffer 15.3, 1. Absatz) (iber das Geschaftsende des dritten Geschéftstags nach ihrem Eintritt hinaus andauert und ein Ende der
Marktstérung nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) des Market Makers nicht abzusehen ist; der Market Maker wird der onvista bank die beabsichtigte
ZwangsschlieBung mit einer Frist von einem Geschéaftstag vorab ankiindigen; die onvista bank ist verpflichtet, die Mitteilung seinen Kunden unverziiglich zur
Kenntnis zu bringen. Eine unterlassene Mitteilung der onvista bank verhindert nicht die Wirksamkeit der ZwangsschlieBung.

« der Market Maker sein Marktrisiko aus dem Ausfiihrungsgeschaft durch Abschluss von Kurssicherungsgeschaften bzw. Leihegeschaften mit Dritten (Ziffer
15.3, 2. Absatz) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) nicht mehr absichern kann; vorausgesetzt, dass die onvista bank dem Kunden die beabsichtigte
ZwangsschlieBung auf Mitteilung des Market Makers mit einer Frist von einem Geschaftstag vorab angekiindigt hat;

« eine offene Position nach Ankiindigung des Wegfalls der Kursstellung (Ziffer 15.4 oder 15.6) nicht rechtzeitig geschlossen worden ist;

« ein Fall der Ziffer 4.2 und/oder 5.2 (Besondere Ereignisse) sowie der Ziffer 4.1 (Dividendenkompensationszahlungen bei CFD mit US-Aktien als Basiswert)
des Abschnitts F ,Kontraktspezifikationen® vorliegt;

« ein Fall der Ziffer 19 (Stérung des Betriebs) vorliegt;

« die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine andere zustandige Behodrde eine entsprechende Aufforderung an die onvista bank, den Mar-
ket Maker oder an den Kunden gerichtet hat;

« ein hinreichender Verdacht besteht, dass der Kunde im Besitz von Insider-Informationen im Sinne von § 13 WpHG ist, die im Zusammenhang mit einer
offenen CFD-Position des Kunden stehen;

« ein hinreichender Verdacht besteht, dass der Kunde im Zusammenhang mit dem Handel in CFDs Straftaten begeht oder gegen Vorschriften zum Marktmi-
ssbrauch oder zu Marktmanipulation verstoft (z.B. gleichzeitig am Referenzmarkt und auf der Handelsplattform agiert oder agieren Iasst).

19. STORUNG DES BETRIEBS

Im Falle von Stérungen des Betriebs durch héhere Gewalt, Aufruhr, Krieg und Naturereignisse oder durch andere von keiner Partei zu vertretende Vorkomm-
nisse verlangern sich in diesen Sonderbedingungen vorgesehene Fristen und definierte Zeitrdume um die Dauer der Stérung.

Ein Fall hoherer Gewalt liegt in der Regel auch vor, wenn:

« der Market Maker aufgrund einer von ihm nicht zu vertretenen Handlung oder Unterlassung oder eines nicht von ihm zu vertretenden Ereignisses (ein-
schlieBlich des Ausfalls der Energieversorgung, seiner Kommunikations- oder sonstigen Infrastruktur) nicht in der Lage ist, im Zusammenhang mit einem
oder mehreren Basiswerten Kurse zu stellen

« ein Referenzmarkt geschlossen oder auf einem mafgeblichen Referenzmarkt der Handel mit einem Basiswert eingestellt wird;

« in einem maBgeblichen Referenzmarkt oder Basiswerten Limits oder andere aulergewdhnliche Regeln oder Beschrankungen eingefiihrt werden;

» wenn der Handel in dem Basiswert durch Eingriffe von hoher Hand ausgesetzt oder untersagt wird.

In diesen Fallen kann der Market Maker zur Vermeidung von Schaden die folgenden MalRnahmen gegebenenfalls in Abstimmung mit der onvista bank ergrei-
fen:

» Anderung der Geschafts- und Handelszeiten;
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+ Anderung der Marginparameter;
» Zwangsglattstellung offener CFD-Positionen (Ziffer 12);

« alle sonstigen vom Market Maker nach den Umstanden und unter Berlicksichtigung aller betroffenen Interessen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fir
erforderlich oder geeignet gehaltenen MaRnahmen. Hierbei wird der Market Maker seine gesetzlichen Pflichten zur Vermeidung und gegebenenfalls Be-
handlung von Interessenkonflikten nach § 31 Abs. 1 Nr. 2 WpHG beachten.

20. ANWENDBARES RECHT

Im Verhaltnis zwischen der onvista bank und dem Market Maker gilt deutsches Recht. Gerichtsstand ist Frankfurt am Main. Sofern ein wirksamer Rahmen-
vertrag zwischen den vorgenannten Parteien besteht, gehen im Hinblick auf die Rechtswahl und den Gerichtsstand die Regelungen des Rahmenvertrages
vor.

B. ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN
1. KUNDENKONTO UND PFLICHTEN DER ONVISTA BANK

1.1 Der Kunde hat bei der onvista bank im eigenen Namen ein besonderes Geldkonto zu unterhalten, auf welchem die fiir den CFD-Handel bestimmten
Gelder hinterlegt werden (,CFD-Konto“). Dieses kann nur fiir die Verbuchung von Geschaften, die im Zusammenhang mit dem CFD-Handel stehen, verwen-
det werden und nicht zur Abwicklung des allgemeinen Zahlungsverkehrs genutzt werden.

1.2 Die auf dem CFD-Konto hinterlegten Gelder dienen der onvista bank nach MaRgabe dieser Sonderbedingungen als Sicherheiten (Margin) fir die von ihr
fur Rechnung des Kunden gehaltene offene CFD-Positionen. Die wechselseitigen Anspriiche der onvista bank und des Kunden im Zusammenhang mit von
der onvista bank fur Rechnung des Kunden abgeschlossenen CFD-Kontrakten werden tber das CFD-Konto abgerechnet.

1.3 Das Guthaben des Kunden auf dem CFD-Konto unterliegt der Einlagensicherung gemaf Ziffer 20 der Alilgemeinen Geschaftsbedingungen der onvista
bank.

1.4 Auszahlungen vom CFD-Konto erfolgen ausschlieBlich auf ein zum Depotvertrag gehérendes Verrechnungskonto bei der onvista bank (,CFD-Auszah-
lungskonto®). Der Kunde hat daher bei der onvista bank ein Wertpapierdepot nebst dazugehdrigem Verrechnungskonto fiir den CFD-Handel wahrend der
gesamten Dauer der Geschaftsbeziehung zu unterhalten.

1.5 Weist das CFD-Konto aufgrund des CFD-Handels einen negativen Saldo (Soll-Saldo) auf, besteht keine Nachschusspflicht. Im Ubrigen gelten die allge-
meinen Kontobedingungen der onvista bank.

1.6 Fir den Zahlungsverkehr gelten abweichend von den in den Ziffern 6.9 und 6.10 ausgewiesenen Geschaftszeiten bzw. Handelszeiten die in dem Preis-
und Leistungsverzeichnis fiir den CFD-Handel ausgewiesenen ,Geschéftszeiten fiir den Zahlungsverkehr”. Sofern der Handel von CFDs auf3erhalb der Ge-
schaftszeiten fur den Zahlungsverkehr méglich ist, hat dies zur Folge, dass der Handel wahrend dieser Zeit auf Basis des auf dem CFD-Konto befindlichen
Guthabens erfolgt; der Kunde hat dann insbesondere nicht die Méglichkeit einen Nachschuss (z.B. durch eine institutsinterne Uberweisung) zu leisten.

1.7 Die onvista bank Ubernimmt gegeniiber dem Kunden keine Uber ihre gesetzlichen Aufklarungs- und Informationspflichten hinausgehende vertragliche
Beratungspflicht. Der Kunde muss seine Anlageentscheidungen jeweils selbst treffen.

1.8 Die Pflichten der onvista bank beschranken sich darauf,

1.8.1 den Kunden gegebenenfalls zu Beginn der Geschaftsbeziehung darauf hinzuweisen, dass nach Einschatzung der onvista bank der Abschluss von Kon-
trakten im Hinblick auf die vom Kunden bei der Kontoerdffnung gemachten Angaben zu seinen Erfahrungen und Kenntnissen nicht angemessen ist; sowie

1.8.2 den Kunden Uber die Risiken der von der onvista bank angebotenen Geschéfte in allgemeiner und standardisierter Form aufzuklaren.

1.9 Die Bereitschaft der onvista bank, auf Grundlage dieser Sonderbedingungen fiir die Durchflihrung von finanziellen Differenzgeschéften fiir Rechnung des
Kunden Kontrakte mit dem Market Maker abzuschlieBen, ist nicht dahingehend auszulegen, dass die onvista bank dem Kunden einzelne Geschéafte (oder
Arten von Geschéaften) empfiehlt oder ein bestimmtes Geschéaft (oder Arten von Geschéften) fir diesen Kunden fiir geeignet halt. Eine Priifung der Geeignet-
heit einzelner Geschafte fiir den Kunden oder eine Beratung des Kunden Uber die Geeignetheit wird die onvista bank nicht durchfiihren.

1.10 Die onvista bank ist nicht verpflichtet, von ihr fir Rechnung des Kunden gehaltene CFD-Positionen zu liberwachen und zu schliefen oder etwaige
Aufhebungsanspriiche wegen Mistrades geltend zu machen.

1.11 In Hohe des Mindestkapitals besteht ein Vertragspfandrecht der onvista bank an dem CFD-Konto (und zwar zunachst an dem vorlaufig gutgeschrie-
benen positiven Saldo offener CFD-Positionen und — wenn dieser nicht ausreicht — an dem lbrigen Guthaben). Die dem Vertragspfandrecht unterliegenden
Betrage sind zugunsten der onvista bank blockiert und kdnnen auch nicht als Margin fiir die Unterlegung weiterer CFD-Positionen dienen. Ziffer 14 der
Allgemeinen Geschaftsbedingungen der onvista bank bleibt unberihrt.

1.12 Die onvista bank bietet den CFD-Handel grundsatzlich nur Kunden mit Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland an. Aus diesem Grund sind zum

CFD-Handel nach MaRgabe dieser Sonderbedingungen grundsatzlich nur Kunden zugelassen, die ihren Wohnsitz im Inland haben. Gibt der Kunde seinen
Wohnsitz im Inland auf, so ist er verpflichtet, die onvista bank hierliber unverziglich zu informieren. Der onvista bank steht in diesem Fall ein Sonderkiindi-
gungsrecht gemaf Ziffer 6.1 dieses Abschnitts B ,Allgemeinen Bestimmungen® zu.
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2. ZINSEN; KOSTEN, STEUERN; VERRECHNUNG
2.1 Die onvista bank ist nicht verpflichtet, Guthaben des Kunden auf dem CFD-Konto zu verzinsen.

2.2 Anfallende Steuern im Zusammenhang mit Kontrakten sind vom Kunden zu tragen. Steuern und Abgaben, deren Einzug oder Einbehalt gesetzlich vorge-
schrieben ist, kann die onvista bank von Zahlungen an oder Gutschriften zugunsten des Kunden abziehen oder einbehalten.

3. KONTOAUSZUGE; RECHNUNGSABSCHLUSSE

3.1 Die onvista bank erstellt jeweils zum Quartalsende einen Kontoauszug mit den auf dem CFD-Konto erfolgten Buchungen. Der Quartalsauszug ist gleich-
zeitig der Rechnungsabschluss fiir das CFD-Konto.

3.2 Der Kunde hat den CFD-Kontoauszug unverzuglich auf seine Richtigkeit und Vollstandigkeit zu Gberprifen und etwaige Einwendungen unverziglich,
spatestens aber innerhalb von sechs Wochen nach Zugang, vorzubringen. Macht er seine Einwendungen schriftlich geltend, gentigt die Absendung innerhalb
der jeweiligen Frist. Das Unterlassen rechtzeitiger Einwendungen gilt als Genehmigung. Auf diese Folge wird die onvista bank den Kunden jeweils besonders
hinweisen. Der Kunde ist berechtigt, auch nach Fristablauf eine Berichtigung des Rechnungsabschlusses zu verlangen; er muss in diesem Fall aber bewei-
sen, dass sein Konto zu Unrecht belastet oder eine ihm zustehende Gutschrift nicht erteilt wurde.

3.3 Falls der CFD-Kontoauszug dem Kunden nicht zugeht, hat er die onvista bank unverziglich zu benachrichtigen. Die Benachrichtigungsobliegenheit
besteht auch bei Ausbleiben anderer Mitteilungen, deren Zugang der Kunde erwarte (Auftragsbestatigungen, Bestatigungen Uber die Ausfiihrung eines Auf-
trages, Uberweisungen, die der Kunde erwartet).

3.4 Fehlerhafte Gutschriften darf die onvista bank bis zum nachsten Rechnungsabschluss durch eine Belastungsbuchung riickgangig machen, wenn und so-
weit der onvista bank ein Riickzahlungsanspruch gegen den Kunden zusteht (Stornobuchung); der Kunde kann in diesem Fall gegen die Belastungsbuchung
nicht einwenden, dass er in Hohe der Gutschrift bereits verfigt hat.

3.5 Stellt die onvista bank eine fehlerhafte Gutschrift erst nach einem Rechnungsabschluss fest und steht ihr ein Riickzahlungsanspruch gegen den Kunden
zu, so wird sie in Hohe ihres Anspruchs sein CFD-Konto belasten (Berichtigungsbuchung). Erhebt der Kunde gegen die Berichtigungsbuchung Einwen-
dungen, so wird die onvista bank den Betrag dem CFD-Konto wieder gutschreiben und ihren Riickzahlungsanspruch gesondert geltend machen.

3.6 Uber Storno- und Berichtigungsbuchungen wird die onvista bank den Kunden unverziiglich in der Handelsplattform unterrichten. Solche Buchungen
nimmt die onvista bank riickwirkend zu dem Geschéftstag vor, an dem die fehlerhafte Buchung durchgefiihrt wurde.

4. INSOLVENZFALL
4.1 Im Insolvenzfall enden alle Kontrakte, ohne dass es einer Kiindigung bedarf. Der ,Insolvenzfall* ist gegeben, wenn:

(i) das Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen einer Partei beantragt wird und diese Partei entweder den Antrag selbst gestellt hat oder zahlungsunfahig
oder sonst in einer Lage ist, die die Eréffnung eines solchen Verfahrens rechtfertigt oder

(i) Gber eine Partei Malnahmen nach § 46a Abs. 1 des Kreditwesengesetzes (KWG) verhangt werden (,Moratorium®). Dies gilt entsprechend fiir den Market-
Maker.

4.2 Im Insolvenzfall kdnnen anstatt eines Anspruchs auf Erfiillung nur Forderungen wegen Nichterfiillung geltend gemacht werden. MaRgeblich ist der jeweils
aktuelle (und in den Kontraktspezifikationen naher definierte) Kontraktkurs. Liegen im Zeitpunkt der Beendigung keine Referenzkurse vor (insbesondere weil
eine Marktstérung gemaR Ziffer 21.7 vorliegt), so legt der Market Maker die Hohe der Forderung wegen Nichterflllung nach billigem Ermessen (§315 BGB)
fest.

5. ELEKTRONISCHE HANDELSPLATTFORM

5.1 Die nachstehenden Bestimmungen dieser Ziffer 5 ergdnzen und modifizieren die Bedingungen der onvista bank fiir das Online-Banking (siehe Allgemei-
ne Geschaftsbedingungen der onvista bank, Allgemeine Regelungen, Teil A Il) bzw. Abschnitt A dieser Sonderbedingungen (,Ausfiihrungsbedingungen®) ; im
Falle eines Widerspruchs gehen die nachstehenden Bestimmungen dieser Ziffer 5 den Bedingungen fur das Online-Banking vor:

5.2 Der Kunde kann die Handelsplattform auf der Website der onvista bank unter https://webtrading.onvista-bank.de nutzen.

5.3 Der Zugang zur Handelsplattform kann von der onvista bank gesperrt werden. Ein wichtiger Grund flr eine Sperre liegt auch vor, wenn ein hinreichender
Verdacht einer zweckwidrigen Nutzung der Handelsplattform besteht.

5.4 Die Erteilung telefonsicher Auftrage ist nur wahrend der Geschaftszeiten maoglich.

5.5 Der Kunde ist verpflichtet, die onvista bank iber ihm bekannt werdende Stérungen bei der Ubertragung der Daten unverziiglich zu unterrichten. Fiir
Schéaden, die aus einem Ausfall oder einer Fehlfunktion der Handelsplattform entstehen, haftet die onvista bank nur, wenn und soweit diese auf einem Ver-
schulden der onvista bank oder des Market-Makers beruhen, nicht dagegen in den Fallen der Ziffer 19 des Abschnitts A (,Ausfiihrungsbedingungen®).

Im Fall eines Ausfalls oder einer Fehlfunktion der Handelsplattform oder der von Dritten zur Verfiigung gestellten Telekommunikationsleitungen hat der
Kunde die Méglichkeit, sich per Telefon mit der onvista bank in Verbindung zu setzen, um Auftrage zur Schlieung von CFD-Gesamtpositionen per Telefon
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zu erteilen. Sollte die onvista bank telefonisch nicht erreichbar sein, hat der Kunde seinen Auftrag per CFD-Faxformular an die Faxnummer 069-7107-110 zu
erteilen.

5.6 Software, die Uber eine Schnittstelle Auftrage an die Handelsplattform erteilt, flihrt zu Fehlfunktionen der Handelsplattform. Ihre Nutzung durch den
Kunden ist unzulassig.

5.7 Erteilte Auftrage kénnen grundsatzlich nur tber die Handelsplattform widerrufen oder abgeandert werden. Widerruf oder Abanderung sind nur zu beriick-
sichtigen, wenn sie der onvista bank so rechtzeitig zugehen, dass die Berlicksichtigung im Rahmen des ordnungsgemafien Arbeitsablaufes noch mdoglich ist.

5.8 Der Kunde hat den Zugang zur Handelsplattform gegen Zugriff Dritter zu sichern.

5.9 Die onvista bank ist in Fallen der Ziffer 9.2 (1) der Bedingungen fiir das Online-Banking (siehe Allgemeine Geschéftsbedingungen der onvista bank,
Allgemeine Regelungen, Teil A Il) berechtigt, den Zugang zur Handelsplattform insgesamt oder auch nur im Hinblick auf einzelne Handelskonten zu sperren.
Ein wichtiger Grund fiir eine Sperre auf Veranlassung der onvista bank liegt auch vor, wenn ein hinreichender Verdacht einer zweckwidrigen Nutzung (Ziffer
4.2. des Abschnitts A (,Ausfihrungsbedingungen®) der Handelsplattform besteht.

6. KUNDIGUNG

6.1 Die Frist fir eine Kiindigung durch die onvista bank gemaR Ziffer 19 Absatz 1 der Allgemeinen und produktbezogenen Geschaftsbedingungen der onvista
bank. betragt einen (1) Monat.

Eine fristlose Kiindigung des CFD-Kontos ist zuldssig, wenn ein wichtiger Grund vorliegt, der der onvista bank dessen Fortsetzung auch unter Berticksichti-
gung der berechtigten Belange des Kunden unzumutbar werden lasst. Ein wichtiger Grund zur fristiosen Kiindigung durch die onvista bank liegt neben den
Fallen der Ziffer 19 Absatz 3 der Allgemeinen Geschéaftsbedingungen insbesondere auch vor

(i) wenn eine zweckwidrige Nutzung (Ziffer 4.2 des Abschnitts A ,Ausflihrungsbedingungen*) vorliegt;
(ii) wenn der Kunde seinen Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland aufgibt (vgl. Ziffer 1.11 des Abschnitts B ,,Allgemeine Bestimmungen®)

Der Kunde kann die Geschéftsbeziehung jederzeit ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist kiindigen (vgl. Ziffer 18 der Allgemeinen Geschéaftsbedingungen
der onvista bank).

6.2 Nach Zugang einer Kiindigung bei der onvista bank bzw. beim Kunden wird die onvista bank weitere Auftrdge des Kunden zum Abschluss von Ausfiih-
rungsgeschaften nur ausfiihren, wenn ihr das im Einzelfall nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) angemessen erscheint. Gesonderte Anzeigen uber die
Nichtausfiihrung erfolgen nicht. Die onvista bank wird im Falle einer Kiindigung nach Weisung des Kunden bzw. — wenn keine Weisung des Kunden vorliegt
— nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter besonderer Berulcksichtigung des Marktumfeldes und der Interessen des Kunden alle offenen CFD-Positionen
des Kunden gem. Ziffer 18 des Abschnitts A ,Ausfihrungsbedingungen® auf Gefahr und fiir Rechnung des Kunden zwangsglattstellen. Diese Zwangsglatt-
stellung erfolgt auf den Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung. Zur Vermeidung dieser Folge kann der Kunde offene CFD-Positionen schlieRen, bevor die
Kindigung wirksam wird.

6.3 Nach SchlieRung aller offenen Positionen des Kunden wird die onvista bank das CFD-Konto des Kunden schlieRen. Der dem Zeitpunkt der SchlieRBung
folgende Kontoauszug gilt als Schlussrechnung. Der Kunde hat die Schlussrechnung unverziglich auf ihre Richtigkeit und Vollstandigkeit zu tberprifen und
etwaige Einwendungen unverziglich, spatestens aber innerhalb von sechs Wochen nach Zugang, vorzubringen. Macht er seine Einwendungen schriftlich
geltend, genuigt die Absendung innerhalb der jeweiligen Frist. Das Unterlassen rechtzeitiger Einwendungen gilt als Genehmigung. Auf diese Folge wird die
onvista bank den Kunden bei Erteilung der Schlussrechnung besonders hinweisen. Der Kunde ist berechtigt, auch nach Fristablauf eine Berichtigung der
Schlussrechnung zu verlangen; er muss in diesem Fall aber beweisen, dass sein Konto zu Unrecht belastet oder eine ihm zustehende Gutschrift nicht erteilt
wurde.

6.4 Weist das CFD-Konto des Kunden bei Beendigung der Geschéftsbeziehung einen negativen Saldo (Soll-Saldo) auf, so hat der Kunde diesen unverziig-
lich auszugleichen.

7. ABTRETUNG UND/ODER VERPFANDUNG

Die Abtretung und/oder Verpfandung der Anspriiche des Kunden gegen die onvista bank aus der Geschaftsbeziehung ist ausgeschlossen. Dieses Abtre-
tungsverbot gilt fir sdmtliche Anspriiche.

8. ANWENDBARES RECHT

Fir den CFD-Handel gilt deutsches Recht.
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C. AUSFUHRUNGSGRUNDSATZE FUR CFDS
1. GRUNDSATZ
Diese Ausfiihrungsgrundsatze gelten fiir die Ausflihrung von Auftragen lGber CFDs Uber die CFD-Handelsplattform (nachstehend ,Handelsplattform*). Die

Ausfiihrungsgrundsatze sind lediglich ergdnzender Bestandteil der ,Sonderbedingungen fiir die Durchfiihrung von finanziellen Differenzgeschaften* der
onvista bank und der einzelnen Kontrakte.

2. AUSFUHRUNGSPLATZ BEIM CFD-HANDEL
Die onvista bank tritt als Kommissionarin auf und schlie3t als solche nach MaRRgabe dieser Sonderbedingungen weisungsgemaf CFDs ausschlieBlich mit der
Commerzbank AG als Market Maker ab. Insofern ist letztere Ausfiihrungsplatz fiir die von dem Kunden erteilten Auftréage. Die Auftrage des Kunden werden

aulerborslich, d.h. nicht an einem regulierten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem ausgefuhrt.

Sowohl die Kursbildung und -stellung als auch die Ausflihrung der tber die onvista bank mit der Commerzbank AG als Market Maker abgeschlossenen Kon-
trakte erfolgt automatisch durch die automatisierte Handelsplattform des Market Maker.

Aufgrund der ausdriicklichen Kundenweisung beim CFD-Handel liber die Handelsplattform gilt die gesetzliche Verpflichtung zur Erzielung der bestmoglichen
Ausfiihrung als erfillt. Ein Auftrag ohne Weisung kann nicht erteilt werden.

3. INFORMATIONEN ZU HANDELSZEITEN UND KONDITIONEN

Angaben zu den Handelszeiten fir CFDs sowie die Mistrade-Regelungen mit der Commerzbank sind in diesen Sonderbedingungen und/oder in den Instru-
mentendetails der Instrumentenliste der Handelsplattform aufgefiihrt.

Eine Zusammenstellung der fir den CFD-Handel relevanten Kosten finden Sie im Preis- und Leistungsverzeichnis fir den CFD-Handel der onvista bank.
4. UBERPRUFUNG

Die onvista bank wird diese Ausfiihrungsgrundsétze mindestens jahrlich iiberpriifen und den Kunden (iber wesentliche Anderungen informieren.

D. MISTRADEREGELUNG ZWISCHEN DER ONVISTA BANK UND DER COMMERZBANK AG (MARKET MAKER)

1. Weicht ein von dem Market Maker gestellter Kurs aufgrund

a. eines technischen Fehlers der Handelsplattform,

b. eines Irrtums bei der Kursstellung in der Handelsplattform,

C. eines Bedienungsfehlers,

d. von Dritten bezogener fehlerhafter Daten oder

e. einer offiziellen Berichtigung des Preises des Basiswertes durch Bérsenorgane bzw. die Geschaftsleitung des maRgeblichen Referenzmarktes,

erheblich von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens des Kontrakts bzw. der SchlieRung der CFD-Position marktgerechten Preis (,Referenzpreis®) ab
(,Mistrade”), so ist der Market Maker berechtigt, und auf Verlangen der onvista bank verpflichtet, den Kontrakt aufzuheben. Dies gilt entsprechend, wenn von
den zustandigen Stellen des maRgeblichen Referenzmarkts von den dort anwendbaren Mistrade-Regelungen Gebrauch gemacht wird.

2. Der Market Maker entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Abweichung des von ihm gestellten Kurses von dem Referenzpreis erheblich
ist; fur die Feststellung des Referenzpreises gilt Ziffer 15.3 des Abschnitts A (,Ausfiihrungsbedingungen®) entsprechend. Eine Abweichung von mehr als 3%
in Xetra-Werten und von mehr als 7,5% in non-Xetra-Werten gilt stets als erheblich.

3. Geltendmachung eines Mistrades

a..Das Aufhebungsverlangen kann nur vom Market Maker oder von der onvista bank gegenliber der jeweils anderen Partei gestellt werden. Die Aufhebung
wegen eines Mistrades bzw. das Verlangen nach Aufhebung muss unverziglich, spatestens jedoch eine (1) Stunde nach Geschéaftsschluss des Geschafts-
tages, an dem es zur Eréffnung bzw. SchlieBung der CFD-Position kam, erklart werden. In den Fallen der Ziffer 1. Satz 1 Buchstabe (e) und Satz 2 endet die
Frist eine (1) Stunde nach Geschaftsschluss des Geschaftstages, an dem der Preis des Basiswertes offiziell berichtigt bzw. von den Mistrade-Regelungen
des mafigeblichen Referenzmarktes Gebrauch gemacht wurde; ist dieser Tag kein Geschéftstag, so endet die Frist eine (1) Stunde nach Geschéaftsschluss
des nachsten Geschaftstages.

b. Fihrt der Mistrade zu einer Preisabweichung von mehr als EUR 25.000 so kann die Aufhebung bis einschlieBlich 11:00 Uhr des auf den Geschéaftstag, an
dem es zur Eréffnung bzw. SchlieBung der CFD-Position kam, folgenden Geschéftstags erklart werden. Die Erklarung erfolgt per Mail oder telefonisch.
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c. Die Uberschreitung einer der unter a. und b. geregelten Meldefristen fiir die Geltendmachung eines Mistrades ist unschadlich, sofern sie durch eine nach-
weisliche Stoérung in den technischen Systemen der meldenden Partei oder durch hohere Gewalt verursacht wurde.

4. Hebt der Market Maker den Kontrakt auf, so entsteht entsprechend § 122 BGB ein Anspruch auf Ersatz des Vertrauensschadens; insoweit wird allein auf
den dem Kunden entstandenen Vertrauensschaden abgestellt. Der Anspruch ist ausgeschlossen, wenn der Kunde wusste oder infolge Fahrlassigkeit nicht
wusste (wissen musste), dass es sich bei dem aufgehobenen Kontrakt um einen Mistrade handelt. Weitergehende Schadensersatzanspriche des Kunden,
insbesondere solche auf entgangenen Gewinn aus dem aufgehobenen Kontrakt, sind ausgeschlossen, wenn und soweit der Mistrade nicht auf einem Ver-
schulden des Market Makers beruht.

5. Beiden Vertragsparteien ist die Verodffentlichung des Wortlautes der Mistrade-Regelung gestattet.

6. Der Market Maker kann Kontrakte aufheben, die deshalb zu einem vom Referenzpreis abweichenden Kurs ausgefiihrt werden, weil der Kunde die
Handelsplattform manipuliert, veréndert oder in anderer Weise so genutzt hat, dass Anderungen der von dem Market Maker gestellten Kurse zwischen
Anweisungs- und Ausflihrungszeitpunkt nicht angezeigt werden. Auch unzuléssig ist der Einsatz von Computerprogrammen, die solche Preisabweichungen
ermitteln oder darauf automatisiert handeln oder in dhnlicher Weise ein Handeln ohne Marktrisiko ermdglichen. Eine solche Aufhebung muss der Market
Maker unverziiglich nach Kenntniserlangung vom Aufhebungsgrund, spatestens mit Geschaftsschluss des zehnten (10.) Geschaftstages ab Erteilung des
Auftrags, erklaren.

E. ORDERTYPEN

1. Market Order

Bei der ,Market Order* erteilt der Kunde unlimitierte Kauf- oder Verkaufsorders, die nach Eingang in der Handelsplattform zum nachstmoglichen Kauf- (Ask)
oder Verkaufskurs (Bid) unter Beachtung der Markttiefe (VWAP, vgl. 16.2 des Abschnitts A (,Ausfiihrungsbedingungen®) ausgefiihrt werden (,Market Order*).
Die Ausflihrung der Market Order kann deshalb von dem Kauf- oder Verkaufskurs abweichen, der dem Kunden bei Erteilung des Auftrags angezeigt worden
ist. Market Orders werden nur ausgefiihrt, wenn sie zum Zeitpunkt der Ordererteilung sofort und vollstéandig ausfihrbar sind. Ein Auftrag zur Schlieung einer
oder aller offenen Gesamtpositionen kann zu Teilausfiihrungen fiihren, wenn die Liquiditat nicht fur eine vollstandige Auftragsausfiihrung ausreicht.

Market-Orders kdnnen nur zu den Handelszeiten des jeweiligen Referenzmarktes des entsprechenden Basiswerts erteilt werden.

2. Limit Order
Mit einer ,Limit Order” kann der Kunde bei der Erteilung von Auftrdgen Preisgrenzen (Limits) vorgeben. MaRgeblich fiir das Erreichen des Limits ist der quo-
tierte volumensgewichtete Durchschnittspreis (VWAP) des Kontrakts.

Ein limitierter Kaufauftrag (Limit Order) wird zum Limit oder einem geringeren Kurs ausgefiihrt, wenn bezogen auf den Kontrakt das durch den Kaufauftrag
definierte Volumen zum VWAP gehandelt werden kann.

Ein limitierter Verkaufsauftrag wird zum Limit oder einem hoheren Kurs ausgefuhrt, wenn das durch den Verkaufsauftrag definierte Volumen zum VWAP
gehandelt werden kann.

3. Stop Order

Eine ,Stop Order* gilt als Kauf- oder Verkaufsorder, die zum néachstmaglichen Kurs billigst bzw. bestens ausgefiihrt wird (Market Order), nachdem ein
festgelegter Kurs (Stop Kurs) erreicht oder tberschritten wurde (Kauforder) bzw. erreicht oder unterschritten wird (Verkaufsorder). Die Ausfiihrung der Kauf-
oder Verkaufsorder erfolgt als Market Order, also unlimitiert zum nachstméglichen Kurs bei ausreichender Liquiditat. MaRgeblich fur das Erreichen des Stop
Kurses ist der Kauf- bzw. Verkaufskurs in der ersten Preisstufe der Markttiefe.

Die Ausflihrung zum Stop Kurs wird seitens des Market Makers nicht garantiert, sondern ist abhangig vom Auftragseingang im Orderbuch sowie der Quotie-
rung und Liquiditdt am maRgeblichen Referenzmarkt des Basiswerts.

4. Force Open Order
Die ,Force Open Order” ist eine Market-, Limit- oder Stop Order, die zur gleichzeitigen Eréffnung und Flihrung einer gegenlaufigen CFD-Position bezogen auf
denselben Basiswert fiihrt. Die Definitionen entsprechen den oben beschriebenen Ordertypen.

5. Stop Loss Order

Die ,Stop Loss Order* ist eine spezielle Art der Stop Order, bei der eine Stop Order mit einer bereits existierenden Handelsposition verbunden ist. Fir diese
spezielle Auftragsart ist analog zur Stop Order der Kauf- bzw. Verkaufskurs in der ersten Preisstufe der Markttiefe fir das Erreichen des Stop Kurses malR3-
geblich. Die Ausfiihrung der Kauf- oder Verkaufsorder erfolgt als Market Order, d.h. unlimitiert zum néchstmdglichen Kurs unter der Bedingung ausreichender
Liquiditat.

Die Stop Loss Order dient zum Schlielen einer CFD-Position und nicht zum Eréffnen einer neuen CFD-Position. Wird eine CFD-Position mit einem Gegen-
geschaft geschlossen, wird eine angehangte Stop Loss Order automatisch geldscht.

6. Trailing Stop Loss Order

Die ,Trailing Stop Loss Order* ist eine dynamischer Stop Loss Order. Die Stop Loss Order wird je nach Kursentwicklung um einen festgelegten Abstand zu
dem aktuellen Kurs automatisch nachgezogen, sobald der CFD-Kontraktkurs ein neues Hoch (CFD-Long-Position) bzw. ein neues Tief (CFD-Short-Position)
erreicht hat. Bei steigenden Kursen werden die Stop Kurse von Verkdufen entsprechend dem angegebenen Abstandsparameter/Differenzwert nachgezogen;
bei fallenden Kursen werden die Stop Kurse von Kaufen entsprechend dem angegebenen Abstandsparameter/Differenzwert ,nachgezogen®.

7. Take Profit Order

Die ,Take Profit Order* ist eine spezielle Art der Limit Order, bei der eine Limit Order mit einer bereits existierenden Handelsposition verbunden ist. Flr diese
spezielle Auftragsart ist analog zur Limit Order der VWAP fir das Erreichen des Limits maRgeblich.
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Die Take Profit Order dient zum SchlieRen einer CFD-Position und nicht zum Eréffnen einer neuen CFD-Position. Wird eine CFD-Position mit einem Gegen-
geschaft geschlossen, wird die angehangte Take Profit Order automatisch geldscht.

8. If-Done-Order

Bei einer ,If Done Order" werden zwei oder drei Auftrage derart kombiniert, dass erst durch Ausfiihrung des ersten Auftrags (Market, Limit oder Stop Order)
der Folgeauftrag oder die Folgeauftrage (Stop Loss-, Trailing Stop- oder Take Profit Order) ausgel6st wird bzw. werden. Folgeauftrage kénnen entweder als
konkretes Limit, als absoluter Kursabstand zum Stop Kurs, Limit bzw. Ausflihrungskurs der Basisorder oder als gewiinschter maximaler absoluten Gewinn
oder Verlust in der Basiswahrung eingegeben werden. Gibt der Kunde einen Preisabstand oder ein Gewinn- oder Verlustziel vor, so gilt allein das aus der
Eingabe des Kunden berechnete und ihm in der Handelsplattform angezeigte Limit als von dem Kunden vorgegeben. Das eingegebene Gewinn- oder Ver-
lustziel kann nicht garantiert werden.

9. OCO-Order
Bei einer ,One-Cancels-Other-Order (,O0CO-Order”) werden zwei separate Auftrage in der Weise kombiniert, dass ein Auftrag automatisch erlischt, sobald
der andere Auftrag ausgefihrt wurde.

Werden mehrere Order derart miteinander kombiniert, dass erst durch die Ausfiihrung des ersten Auftrags ein Folgeauftrag ausgel6st wird (bspw. durch Er-
teilung einer Limit-Order mit jeweils einer Stop Loss- und einer Take-Profit-Order) spricht man von einer If-Done-OCO-Order. Die Ausflihrung der Basisorder
(If-Done) aktiviert die beiden Folgeorders (OCO). Wird eine von beiden ausgefiihrt, wird die andere geldscht.

10. Giiltigkeitsdauer

Der Kunde kann bei der Erteilung von Auftragen eine Giiltigkeitsdauer vorgeben. Ein ohne ausdriickliche Bestimmung der Giiltigkeitsdauer erteilter Auftrag
ist unbefristet giltig. Ein als unbefristet erteilter Auftrag bleibt giltig bis er ausgefiihrt oder widerrufen wird. Ein mit ausdriicklicher Bestimmung der Giiltig-
keitsdauer erteilter Auftrag hat bis zum Geschéaftsschluss des so bestimmten Geschéftstages Gultigkeit.

F. KONTRAKTSPEZIFIKATIONEN

1. Alilgemeines
,Kontraktwert" ist das Produkt aus dem Kontraktkurs und der Kontraktanzahl.

LKontraktkurs* ist:

* bei Er6ffnung von CFD-Long-Positionen der von dem Market Maker im jeweils maRgeblichen Zeitpunkt gestellte Kaufkurs (Ask); bei CFD-Short-Positionen
der von dem Market Maker im jeweils mafgeblichen Zeitpunkt gestellte Verkaufkurs (Bid); jeweils unter Berlicksichtigung der Markttiefe im Zeitpunkt der
Er6ffnung

« fiir die Zwecke der Berechnung des Kontraktwerts im Zeitpunkt der SchlieRung von CFD-Long-Positionen der von dem Market Maker im maRgeblichen
Zeitpunkt gestellte Verkaufkurs (Bid); bei CFD-Short-Positionen der von dem Market Maker im jeweils mafgeblichen Zeitpunkt gestellte Kaufkurs (Ask) );
jeweils unter Berticksichtigung der Markttiefe im Zeitpunkt der SchlieBung

« fir die Zwecke der Bewertung von CFD-Long-Positionen der von dem Market Maker im mafRgeblichen Zeitpunkt gestellte Verkaufkurs (Bid); bei CFD-Short-
Positionen der von dem Market Maker im jeweils maRgeblichen Zeitpunkt gestellte Kaufkurs (Ask)

»Schlusskurs® ist der Kurs, der zur Positionsbewertung herangezogen wird. Dieser wird vom Market Maker nach billigem Ermessen (§315 BGB) festgelegt
und muss nicht dem letzten Kontraktkurs des Tages entsprechen. Auch muss der Schlusskurs nicht dem Settlementpreis des Basiswertes entsprechen.

Die ,Kontraktanzahl® ist die jeweils vertragsgegenstandliche Anzahl der Handelseinheiten des Basiswerts. Die Handelseinheit ist die kleinste handelbare
Einheit des Basiswerts und ist als ,Min. Kontraktanzahl pro Order” den Instrumentendetails zu entnehmen. Die Handelseinheiten bei Aktien, Futures und
Edelmetallen beziehen sich auf Stiicke bzw. Gewichtseinheiten; bei Wahrungen entspricht eine Einheit dem Fremdwahrungswert der Primarwahrung.

2. Halten von Overnight-Positionen
Halt die onvista bank fiir den Kunden eine Overnight-Position, so schuldet sie dem Market Maker geschaftstaglich eine Ausgleichzahlung. Ihre Berechnungs-
grundlage ist dem Preis- und Leistungsverzeichnis fiir den CFD-Handel zu entnehmen, soweit sie sich nicht aus den Instrumentendetails ergibt.

Bei CFD-Short-Positionen fallen hierbei auch entsprechende Leihekosten auf Basis des in den Instrumentendetails ausgewiesenen Leihesatzes an. Die
Instrumentendetails weist jeweils einen maximalen Leihesatz und einen aktuellen Leihesatz aus. Anderungen des maximalen Leihesatzes werden durch Ein-
stellung in die Handelsplattform mitgeteilt und drei Geschéftstage nach Einstellung in die Handelsplattform oder zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam.
Der aktuelle Leihesatz wird innerhalb der durch den maximalen Leihesatz vorgegebenen Grenze geschéftstaglich zur Geschaftseréffnung festgesetzt; eine
besondere Mitteilung in der Handelsplattform erfolgt nicht.

Die Gutschrift bzw. Belastung erfolgt fiir jeden angebrochenen Tag bis einschlieflich des Abrechnungsdatums auf der Grundlage des Satzes per annum
geteilt durch 365.

3. Besondere Bestimmungen fiir einzelne Basiswerte

3.1 Referenzmarkte

Der jeweils maRgebliche Referenzmarkt ist den Instrumentendetails zu entnehmen. Anderungen werden durch Einstellung in die Handelsplattform mitgeteilt
und eine Woche nach Einstellung in die Handelsplattform oder zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam. Der Market Maker berticksichtigt zum Zwecke
der Qualitats- und Liquiditatsverbesserung neben dem Referenzmarkt regelméaRig weitere Borsen, multilaterale Handelsplattformen oder systematische
Internalisierer.

Stand August 2018

Art.-Nr.:161 -6



15/ 16

onvista
bank
3.2 Referenzkurs

Der jeweils mafigebliche Referenzkurs bestimmt sich in Abhangigkeit vom Referenzmarkt sowie weiteren Bérsen, multilateralen Handelsplattformen oder
systematischen Internalisierer, die der Market Maker fiir den jeweiligen Basiswert berlicksichtigt; Einzelheiten sind den ,Instrumentendetails” zu entnehmen.
Anderungen des maRgeblichen Referenzkurses werden durch Einstellung in die Handelsplattform angekiindigt und von dem vom Market Maker bestimmten
Zeitpunkt an wirksam.

3.3 Aktien

Referenzkurs ist der am maRgeblichen Referenzmarkt notierte Kauf- bzw. Verkaufskurs unter Berlicksichtigung der Markttiefe in der fir den jeweiligen
Referenzmarkt maRgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind den ,Instrumentendetails® zu entnehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser
mafgeblich.

3.4 Aktienindizes

Referenzkurs ist der am maRgeblichen Referenzmarkt notierte Kauf- bzw. Verkaufskurs unter Beriicksichtigung der Future-Basis in der fiir den Referenz-
markt maRgeblichen Wahrung. Alternativ kann anstelle des Referenzmarktes auch ein Aktienkorb auf den Aktienindex als Referenz herangezogen werden.
Einzelheiten sind den ,Instrumentendetails” zu entnehmen.

3.5 Index-Futures

Referenzkurs ist der am mafgeblichen Referenzmarkt notierte Kauf- bzw. Verkaufskurs unter Berilicksichtigung der Markttiefe in der fir den jeweiligen
Referenzmarkt maRgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind den ,Instrumentendetails” zu entnehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser
mafgeblich.

3.6 Rohstoff-Futures
Referenzkurs ist der am maRgeblichen Referenzmarkt notierte Preis in der fiir den jeweiligen Referenzmarkt maRgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind den
sInstrumentendetails® zu entnehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser maRigeblich.

3.7 Edelmetalle
Referenzkurs ist der am mafgeblichen Referenzmarkt notierte Preis in der fiir den jeweiligen Referenzmarkt mafgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind den
Lnstrumentendetails” zu entnehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser maRgeblich.

3.8 FX (Wahrungen)
Referenzkurs ist der durch den Market Maker im auBerbdrslichen Interbankenmarkt (OTC) festgestellte Kurs in der jeweiligen Wahrung. Einzelheiten sind
den ,Instrumentendetails” zu entnehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser mafigeblich.

3.9 Zins-Futures

Referenzkurs ist der am mafgeblichen Referenzmarkt notierte Kauf- bzw. Verkaufskurs unter Berlcksichtigung der Markttiefe in der fur den jeweiligen
Referenzmarkt maRgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind den ,Instrumentendetails* zu entnehmen; ist dort ein bestimmter Kurs bezeichnet, so ist dieser
mafgeblich.

3.10 Volatilitaitsindex-Futures
Referenzkurs ist der am mafgeblichen Referenzmarkt notierte Kauf- bzw. Verkaufskurs unter Beriicksichtigung der Markttiefe in der fir den jeweiligen Refe-
renzmarkt maRgeblichen Wahrung. Einzelheiten sind den ,Instrumentendetails® zu entnehmen.

3.11 Anpassungen

Die Kontraktspezifikationen fiir einen Basiswert werden nach MaRgabe der nachstehenden Bestimmungen an veranderte Umstande angepasst. Anderungen
der nachstehenden Anpassungsregeln werden durch Mitteilung in der Handelsplattform kommuniziert und, soweit nichts anderes in dieser Ziffer 3 geregelt
ist, eine Woche nach Einstellung in die Handelsplattform oder zu dem dort mitgeteilten, von dem Market Maker bestimmten Zeitpunkt wirksam.

4. Aktien

4.1 Dividenden und Ausschiittungen

Sind einem Basiswert Dividenden oder Ausschiittungen zuzuordnen, so wird am Tag vor dem Dividenden- bzw. Ausschuttungsstichtag (,Dividendenanpas-
sungstag®) das Produkt aus dem Dividenden- bzw. Ausschiittungsbetrag, dem ,Ausgleichsfaktor” und der Kontraktmenge gutgeschrieben (bei einer CFD-
Long-Position) bzw. belastet (bei einer CFD-Short-Position) (,Dividendenausgleich®).

Der Dividendenanpassungstag ist der Tag, an dem eine Aktie erstmalig exDividende gehandelt wird.

Der Ausgleichsfaktor wird vom Market Maker unter Berlcksichtigung von Steuern oder sonstigen Abgaben und Kosten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
ermittelt und ist den Instrumentendetails zu entnehmen; der Faktor ist z.B. 85%, wenn der Market Maker fiir Dividenden auf seine Absicherungsposition 15%
Steuern abfiihren muss. Er kann positiv oder negativ sein.

Eine Ausnahme hiervon gilt bei Dividenden auf US-amerikanische Aktien. Bei Dividenden auf US-amerikanische Aktien hat der Market Maker vor dem
Hintergrund der zum 01.01.2017 in Kraft getretenen Steuerrechtsénderung (871m US-IRC) das Recht, die CFD-Position am Handelstag vor dem Dividen-
denanpassungstag gemaR Ziffer 18 des Abschnitts A (,Ausfihrungsbedingungen®) glattzustellen. In diesem Fall besteht kein Anspruch auf Gutschrift eines
Dividendenausgleichs.

4.2 Besondere Ereignisse

Erfahrt der Basiswert aufgrund einer Kapitalerh6hung, einer Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen oder Optionsscheinen, einer Genussrechtsemis-
sion, einer Kapitalherabsetzung, eines Aktientauschs, eines Aktiensplits, einer Aktienzusammenlegung oder einer wirtschaftlich vergleichbaren Malnahme
eine wesentliche Veranderung in der Bewertung, so wird der Market Maker — wenn er sich nicht fiir ein Vorgehen nach Ziffer 18 des Abschnitts A (,Ausfiih-
rungsbedingungen*) entscheidet — entsprechende Anpassungen der Kontraktspezifikationen vornehmen.
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Anpassungen wegen eines Besonderen Ereignisses werden durch Mitteilung in der Handelsplattform kommuniziert und eine Woche nach Mitteilung in der
Handelsplattform oder zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt wirksam.

5.Aktienindizes

5.1 Dividenden und Ausschiittungen

Sind einem Basiswert Dividenden oder Ausschittungen zuzuordnen, so wird am Tag vor dem Anpassungstag das Produkt aus dem Dividenden- bzw.
Ausschittungsbetrag, dem Indexgewicht, dem Ausgleichsfaktor und der Kontraktmenge (,Dividendenausgleich“) gutgeschrieben bzw. belastet. Der ,Anpas-
sungstag” ist der Tag, an dem eine der im Index enthaltenen Indexkomponente erstmalig exDividende gehandelt wird. Der Ausgleichsfaktor wird vom Market
Maker unter Berlicksichtigung von Steuern oder sonstigen Abgaben und Kosten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelt und ist den Instrumenten-
details zu entnehmen; der Faktor ist z.B. 85%, wenn der Market Maker fiir Dividenden auf seine Absicherungsposition 15% Steuern abflihren muss. Er kann
positiv und negativ sein.

* Bei Kurs-Index-CFD wird bei einer CFD-Long-Position der Dividendenausgleich gutgeschrieben bzw. bei einer CFD-Short-Position belastet.
* Bei Performance-Index-CFD kann der Dividendenausgleich bei einer CFD-Long-Position belastet werden.

5.2 Besondere Ereignisse

Hat die Durchfiihrung einer Kapitalma3nahme oder einer vergleichbaren MalRnahme und/oder einer Dividendenausschittung im Hinblick auf eine der im
Index enthaltenen Aktien wesentlichen Einfluss auf den Stand des Index, so wird der Market Maker — wenn er sich nicht fiir ein Vorgehen nach Ziffer 18 des
Abschnitts A (,Ausfihrungsbedingungen®) entscheidet —entsprechende Anpassungen der Kontraktspezifikationen vornehmen.

Anpassungen werden durch Mitteilung in die Handelsplattform kommuniziert und eine Woche nach Einstellung in die Handelsplattform oder zu dem dort
mitgeteilten, von dem Market Maker bestimmten Zeitpunkt wirksam.

6. Steuern

Anfallende Steuern im Zusammenhang mit geschlossenen CFD-Positionen, Ausgleichs- und sonstigen Zahlungen sind vom Kunden zu tragen. Steuern und
Abgaben, deren Einzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist, kann der Market Maker von Zahlungen an oder Gutschriften zugunsten der Sicher-
heiten des Kunden abziehen oder einbehalten. Der Ausweis von einbehaltenen Steuern auf der Handelsplattform muss nicht erfolgen.

onvista bank
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60487 Frankfurt am Main
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