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Die digitale Vermoégensverwaltung
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Das Wertpapiergeschdaft ist ein
Schwerpunktthema bei comdirect -
einer Marke der Commerzbank AG.
Neben der laufenden Optimierung
der Orderfunktionen fir Wertpapiere
aller Art beschaftigen wir uns schon
lange mit der Bereitstellung ganzer
Portfolios. Von 2010 bis 2017 bot die
comdirect die AnlageberatungPlus
an und seit 2014 die ,Bessere
Geldanlage”, heute bekannt als
AnlageAssistent.

Diese Produkte waren die ersten ihrer

Art, die Kunden ganze Portfolios online

zur Verfigung stellen konnten.

Mit cominvest haben wir nun die
ndchste Entwicklungsstufe erreicht -
ein reines Online-Angebot fir Anlage-
beratung und Vermdgensverwaltung.
Damit kénnen Kunden bereits ab
3.000 Euro Dienstleistungen nutzen,
die bisher nur fir erheblich gréBere
Anlagebetrdge verfigbar waren.

Dieses Dokument soll Kunden und
Interessenten im Detail erldutern,
welche Abldufe hinter den beiden
Produktangebote ,,Wir gemeinsam"
und ,,Wir fur Sie" stehen.
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Grundlegende Uberlegungen und Rahmenbedingungen

Umfang der Online-Funktionen

Das Anlageuniversum von cominvest

Unser dynamisches Portfolio-Management
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Grundlegende
Uberlegungen und
Rahmenbedingungen
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Jeder Kundenbedarf soll
bedient werden konnen

comdirect bietet seit jeher Produkte an,
die sich an Kunden mit unterschiedlichen
Erfahrungen und BedUrfnissen richten. So-
mit war es von Anfang an unser Anspruch,
ein Produkt fUr die Vermdégensanlage zu
entwickeln, das sich an alle Kunden richtet,
unabhdngig davon, welchen Unterstit-
zungsbedarf diese haben.

Einige Kunden winschen sich zwar konkrete
Empfehlungen, méchten die Umsetzungs-
entscheidung aber noch selbst treffen.

Andere Kunden mdéchten eine vollautoma-
tische L6ésung nutzen, um Zeit zu sparen
und stets an das aktuelle Marktgeschehen
angepasst zu sein.

Eroffnen Sie |hr Depot unter
www.comdirect.de/geldanlage/cominvest.html

So entstanden fUr cominvest die zwei
Produktangebote:

#Wir gemeinsam” die Vermsgens-
verwaltung fir Mitentscheider,

,,Wil' for Sie", die Rundum-sorglos-

Vermdogensverwaltung.
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Nur einmal investieren und
liegenlassen ist zu wenig

Die frUhere Faustregel, nur einmal breit
gestreut zu investieren und das Portfolio
dann sich selbst zu Uberlassen, halten wir
fUr Uberholt. Diese Form des statischen
Portfoliomanagements passt nicht mehr
zu den mittlerweile sehr dynamischen
Entwicklungen an den Finanzmarkten.
So haben wir z. B. die Anlageklasse ,,Edel-
metalle” aus den Musterportfolios der
AnlageberatungPlus schon kurz nach den
Gold-Hochststanden entfernt. Das hat
den Kunden erhebliche RenditeeinbuBen
erspart. Erst 2016 ist diese Anlageklasse
wieder fUr Investitionen interessant
geworden.

Dieses Beispiel zeigt exemplarisch,

dass eine Anlageklasse nicht in jeder
Borsenphase optimal sein muss und die
Zusammensetzung der richtigen Anlage-
klassen regelmadBig Uberwacht werden
sollte.

Aus diesem Grund ist ein dynamisches
Portfoliomanagement wie bei cominvest
einem statischen Portfoliomanagement
aus unserer Sicht deutlich Uberlegen.
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Risikokontrolle ist fir
den Erfolg unerlasslich

Wann ist der richtige Zeitpunkt das
Portfolio umzuschichten und in unsiche-
ren Bérsenphasen stdrker in Liquiditat
zu investieren, um den Kapitalerhalt zu
sichern? Diese schwierige Entscheidung
Ubernimmt cominvest und Uberwacht
dabei bérsentdglich die festgelegten

Volatilitaten je Anlagestrategie. Ergibt ﬁ M
sich auf Grund starker Schwankungen I I I I ' '
an den Mdarkten eine Uberschreitung der ‘ '
definierten Risikogrenze (Volatilitdt auf

1 Jahres-Basis berechnet) erfolgt auto-

matisch eine Uberprifung und somit
ggf. eine Anpassung der Anlagestruktur.

Eine detaillierte Beschreibung folgt unter
dem Punkt ,,Die unterschiedlichen Risiko-
profile und ihre Musterportfolios”.

Eréffnen Sie |hr Depot unter
www.comdirect.de/geldanlage/cominvest.html
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Mit aktiven Fonds
noch breiter investieren

ETFs, also Exchange Traded Funds, sind
aktuell in aller Munde. Sie sind ginstig,
liquide, schnell handelbar und bilden einen
Aktienindex oder eine andere Benchmark
transparent ab. Durch ihre Zusammen-
setzung ist jedoch keine Uber den zugrunde
liegenden Index hinausgehende Rendite
moglich. Da auch viele aktive Fonds dauer-
haft keine Uberrendite erreichen und nicht
ganz so einfach handelbar sind wie ETFs,
werden aktive Fonds im Zusammenhang
mit Robo-Advisors meist nicht angeboten.

Aber gerade in dieser Situation kann ein
Robo-Advisor seine Starken ausspielen.

In verschiedenen Bérsensituationen gibt

es immer wieder Fonds, die ein gUinstigeres
Rendite/Risiko Profil aufweisen als passive
Anlagepapiere, z.B. indem sie das Risiko in
Abwadartsphasen aktiv managen.

Zudem kann mit aktiven Fonds das
Universum der Wertpapiere auch gerade
in die Anlageklassen ausgeweitet werden,
die i.d.R. weniger liquide sind, wie z.B.
Hochzinsanleihen oder Anleihen aus
Schwellenldndern. Um diesem diese aus
der riesigen Anzahl angebotener Fonds
herauszufiltern, ist gerade ein auto-
matisierter Algorithmus bestens geeignet.
Aus diesem Grund sind wir davon Uber-
zeugt, unseren Kunden mit unserem breit
aufgestellten Anlageuniversum, das neben
ETFs auch viele aktive Fonds umfasst,
einen deutlichen Mehrwert zu bieten.

Ganz wichtig ist uns dabei, dass ein aktiver
Fonds einem ETF nur dann vorgezogen
wird, wenn er die héheren internen Kosten
durch seine bessere zu erwartende Rendite
Uberkompensiert.
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Ein transparentes
Beratungsentgelt fir alles

FUr einen Kunden ist es bei einem kom-
plexen Preismodell schwierig, sich ein Bild
Uber die tatsdchlichen Kosten zu machen.
Aus diesem Grund wird bei cominvest nur
ein einziges Beratungsentgelt berechnet,
das alles umfasst. Darin sind alle Trans-
aktionskosten, Ausgabeaufschldge, Order-
entgelte und DepotfUhrungskosten sowie
die Mehrwertsteuer bereits enthalten.
Die Abrechnung der zusdtzlichen Produkt-
kosten erfolgt in der Regel durch den
Fondsanbieter.

Das Beratungsentgelt berechnet sich

als Prozentsatz vom durchschnittlichen,
monatlichen Anlagevermdgen und wird
jeweils am Anfang des Folgemonats vom
Verrechnungskonto abgebucht.

Eroffnen Sie Ihr Depot unter
www.comdirect.de/geldanlage/cominvest.html

Die aktuellen Preise konnen dem Preis-
und Leistungsverzeichnis in den Abschnitten
Anlageberatung ,,Wir gemeinsam" und
Vermogensverwaltung ,,Wir fir Sie"” ent-
nommen werden:

Preis- und Leistungsverzeichnis
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Rahmenbedingungen
fUr eine Depoteroffnung

Unser Produkt cominvest ist ein Produkt
fUr Privatkunden, die in Deutschland
steuerpflichtig sind. Die Eré6ffnung erfolgt
immer fUr Einzelkunden. Eine Eré6ffnung
fUr Gemeinschaftskunden ist nicht mog-
lich, allerdings kénnen weitere Personen
bevollmdchtigt werden.

Bei der Depoteroéffnung wird immer eine
neue Kundenverbindung eingerichtet, zu
der auch ein Verrechnungskonto gehort.

Damit der Kunde trotzdem alle seine
Kontosalden und Depotbestdnde im Blick
behalt, kann er auf seiner Finanzibersicht —
Klick auf ,Persénlicher Bereich” — die Funk-
tion ,lhre gesamten Finanzen in einer
Ubersicht" starten.

Dort kann der Kunde alle gewinschten
Konten und Depots bei comdirect oder
auch bei anderen Instituten zur Anzeige
eingeben.

comdirect




er Online-Funktionen
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Sparplan

einrichten

cominvest verfigt Uber eine Sparplan-
funktion. Sobald der Kunde den Mindest-
betrag von 3.000 € investiert hat, kann er
jederzeit einen Sparplan mit einer Sparra-
te ab 100 Euro einrichten. Die Sparrate fir
den cominvest Sparplan wird immer zum
Monatsultimo eingezogen. Zudem kann
der Kunde auch weiterhin einzelne Betrdge
auf das Verrechnungskonto Uberweisen.
Nach Einrichtung des Sparplans berick-
sichtigt der Rebalancingprozess erstmalig
Wertpapierbruchsticke, wodurch auch die
Anlage kleiner Betrage maglich ist. Unser
System Uberprift taglich, ob ein ausrei-
chender Geldbetrag verfigbar ist, um

eine sinnvolle Empfehlung abzugeben und
erstellt dann eine entsprechende Kauf-
empfehlung ,,Wir gemeinsam" oder legt
das Geld automatisch an ,,Wir fur Sie".
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Handlungsempfehlungen
freigeben ,,Wir gemeinsam®”-

Angebot

Die wichtigste Funktion fir ,,Wir
gemeinsam”-Kunden ist die Freigabe

von Handlungsempfehlungen. Nach dem
Einloggen befindet sich der Kunde auf
dem ,Anlagetberblick”. Uber den Men(-
punkt ,,Handlungsempfehlungen” oder

- sofern Empfehlungen vorliegen — durch
Klick auf ,Empfehlung anzeigen”, werden
die Handlungsempfehlungen freigegeben.
Informiert wird der Kunde Uber Handlungs-
empfehlungen durch eine E-Mail an die von
ihm angegebene E-Mail-Adresse.

Eroffnen Sie |hr Depot unter
www.comdirect.de/geldanlage/cominvest.html
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Geld entnehmen Eragen?

Auf dem ,Anlageiberblick” steht dem
Kunden die Funktion ,,Geld enthehmen"
zur Verfigung. Nach Eingabe des ge-
winschten Geldbetrags, der entnom-
men werden soll, berechnet das System
die dafir notwendigen Verkaufsorders.
Kunden des ,,Wir gemeinsam"-Angebots
kénnen die Orders dann direkt freigeben.
FUr Kunden des ,,Wir fur Sie”-Angebots
erfolgen die Verkdufe dann automatisch
am ndchsten Boérsentag.

Sobald die Verkdufe abgerechnet sind,
steht dem Kunden das Geld fir 5 Tage
zur Verfigung, um es auf sein Referenz-
konto zu Uberweisen. Nimmt er in dieser
Zeit keine Uberweisung vor, werden neue
Handlungsempfehlungen generiert ,,Wir
gemeinsam” bzw. wird das Geld erneut
investiert ,,Wir fir Sie".

comdirect




Das Anlageuniversum
von cominvest
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Unsere Anlageklassen

Das Anlageuniversum umfasst die folgenden
14 Anlageklassen:

Aktien Europa Geldmarkt Europa
Aktien USA Anleihen Europaq, < 3 Jahre
Aktien Japan Anleihen Europaq, > 3 Jahre
-
Aktien Emerging Markets Anleihen Europa, Hochzinsanleihen
.
d B
Immobilien Global Anleihen USA
- “
Edelmetalle Anleihen USA, Hochzinsanleihen

Sonstige Rohstoffe Anleihen Emerging Markets

Aufgrund der aktuellen Zinssituation kann die Anlageklasse ,,Geldmarkt Europa*,
die aktuell negative Renditen aufweist, durch Liquiditédt auf dem Verrechnungskonto
abgebildet werden.
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Unsere Wertpapiere
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Das Anlageuniversum von cominvest
umfasst rund 40.000 Wertpapiere. Dabei
handelt es sich um ETFs', aktive Fonds
und ETCs?.

Die ETFs bilden jeweils einen zugrund-

liegenden Index ab, z.B. den EURO STOXX.

Sie sind sehr kostenginstig, erzielen aber
keine bessere Wertentwicklung als der
Index selbst.

Wie schon im Kapitel ,,Mit aktiven Fonds
noch breiter investieren" beschrieben,

sind wir davon Uberzeugt, in bestimmten
Borsenphasen Uberrenditen durch aktive
Fonds zu erreichen, auch wenn diese
hoéhere interne Kosten aufweisen. Aktive
Fonds ziehen wir bei Empfehlungen einem
ETF nur vor, wenn die Rendite-/Risiko-
Kennzahlen besser aussehen.

Bei vielen aktiven Fonds zahlt die Kapital-
verwaltungsgesellschaft (KVG) eine
sogenannte Vertriebsfolgeprovision an

die bestandsfUhrende Bank, die dem
Fondsvermdégen entnommen wird. Ab
2018 zahlt comdirect diese Betrdge auf-
grund regulatorischer Anforderungen

an ,,Wir fiur Sie”-Kunden aus. Da die
Vertriebsfolgeprovision dem Fondsvermo-
gen von der KVG entnommen wird, ist dies
bereits im Kursverlauf berUcksichtigt.

cominvest empfiehlt einen aktiven
Fonds also nur, wenn die zu erwartende
Uberrendite héher ist als die internen
Verwaltungsaufwdnde des Fonds.

"(Exchange Traded Funds, also bérsennotierte Fonds)
2(Exchange Traded Commodities, bérsengehandelte
Wertpapiere auf Rohstoffe)

comdirect




Unsere Wertpapiere

Aktive Fonds und ETFs sind Sonderver-

maogen, so dass fir den Kunden kein

Emittentenrisiko besteht. Sollte also der

Emittent eines Fonds Insolvenz anmelden

mUssen, wdre das Sondervermdgen

aufgrund der Trennung von der Insolvenz- €
masse geschitzt.

Mittels ETCs kdnnen Rohstoffe gehandelt
werden. Diese bilden analog zu ETFs den
Preis des zugrundeliegenden Rohstoffs
ab, z. B. den Goldpreis oder den Preis von
Industriemetallen. Da ETCs als Zertifikate
kein Sondervermdgen darstellen, besteht
grundsdtzlich ein Emittentenrisiko. Aus
diesem Grund empfehlen wir nur ETCs, die
Uber eine zusdtzliche Absicherung durch
die physische Hinterlegung der abgebil-
deten Rohstoffe bzw. alternativ durch die
Besicherung mit anderen Wertpapieren -
z.B. Staatsanleihen — oder Barmitteln
verfUgen.
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Gruppierung der Wertpapiere

Alle Wertpapiere werden regelmdBig
daraufhin untersucht, ob sie in die Gruppe
der Wertpapiere gehoren, fir die grund-
satzlich Uberhaupt eine Kaufempfehlung
ausgesprochen werden kann. Dazu muss
ein Wertpapier z. B. Uber eine ausreichende
Kurshistorie verfigen oder ein ausreichend
grofBes Fondsvolumen aufweisen. Aul3er-
dem muss der StUckpreis gering genug
sein, um auch Orders bereits fur 250 €
umsetzen zu kdnnen. DarUber hinaus gibt
es noch weitere Kriterien.

FUr Wertpapiere, die diese Voraussetzun-
gen nicht erfillen, wird grundsdtzlich keine
Kaufempfehlung ausgesprochen.

Eréffnen Sie |hr Depot unter
www.comdirect.de/geldanlage/cominvest.html

FUr alle Wertpapiere wird regelmaflig

eine Rangfolge innerhalb ihrer Anlage-
klasse ermittelt. Wie das geschieht, ist
unter ,,RegelmdBige Ermittlung der Rang-
folge der Wertpapiere" beschrieben. Die
Rangfolge entscheidet dariber, fir welche
Wertpapiere Kauf- bzw. Verkaufsempfeh-
lungen ausgesprochen werden.

€ €

=

= M=
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Die unterschiedlichen
Risikoprofile und ihre
Musterportfolios

cominvest bietet 5 Risikoprofile an,

die sich durch die maximal zul@ssigen
Schwankungsbreiten, sog. Volatilitdten,
unterscheiden. Geringere Schwankungs-
breiten reprdsentieren geringere Verlust-
risiken, denen Ublicherweise auch geringere
Renditeerwartungen gegeniber stehen.
Umgekehrt gehen héhere Schwankungs-
breiten mit héheren Verlustrisiken ein-
her, die dafUr aber auch héhere Renditen
erwarten lassen.

Die folgende Tabelle zeigt die verfigbaren
Risikoprofile und ihre Volatilitatsgrenzen.
Die Volatilitat berechnet sich jeweils aus
der Standardabweichung der wéchent-
lichen, logarithmischen Rendite innerhalb
der letzten 52 Wochen.

Ertrag Balance

4%" 6%’

Wachstum

10%"

Im Zusammenhang mit der Depot-
eroffnung beantwortet der spdatere
Kunde verschiedene Fragen. Anhand
der Antworten wird dann das passende
Risikoprofil ermittelt und dem Kunden
empfohlen.

Jedem dieser Risikoprofile ist ein Muster-
portfolio zugeordnet, das aus verschiede-
nen Anlageklassen besteht. Die Zusam-
mensetzung der jeweiligen Anlageklassen
und ihre Gewichtung erfolgt so, dass die
Volatilitdtsgrenzen eingehalten werden.

Dynamik Chance

15 %" 20%"

*
max.

comdirect




Unser dynamisches
Portfolio-Management
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Uberwachung
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cominvest Uberwacht das Depot seiner Kun-
den borsentdglich. Einerseits wird Uberprift,
ob die Zusammensetzung der Anlageklas-
sen im Kundendepot noch mit der Vorgabe
des zugehdorigen Musterportfolios Uberein-
stimmt. So kann es sein, dass sich eine An-
lageklasse deutlich besser entwickelt hat als
eine andere. In diesem Fall ist eine Umschich-
tung erforderlich und es werden Handlungs-
empfehlungen bei ,Wir gemeinsam" bzw.
Orders bei ,,Wir fir Sie" generiert.

Der zweite Aspekt bei der Uberwachung
betrifft die Einhaltung der zuldssigen Vola-
tilitat, die dem jeweiligen Musterportfolio
zur Risikobegrenzung zugeordnet ist.

Wird die erlaubte Volatilitat Oberschrit-
ten, wird automatisch die im ndchsten Teil
beschriebene Musterportfolio-Optimie-
rung angestof3en, um das Risiko wieder
auf das erlaubte Mal zu verringern.

Im Rahmen des ,Wir fir Sie"-Angebots
Uberprifen wir zusatzlich, ob die Verlust-
schwelle Uberschritten worden ist. Diese
Uberprifung erfolgt individuell je Kunden-
depot. Die Verlustschwelle liegt bei 10%.

Wourde die Verlustschwelle Uberschrit-
ten, erhdalt der Kunde eine Information

in seine Postbox und eine E-Mail an sei-
ne E-Mail-Adresse. Gleichzeitig wird das
oben beschriebene Rebalancing gestartet,
selbst wenn die Abweichungen innerhalb
der Anlageklassen nur gering sind.

Eroéffnen Sie |hr Depot unter
www.comdirect.de/geldanlage/cominvest.html
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RegelméBige Optimierung
der Musterportfolios

Den Kern der Berechnungen von cominvest
bildet der Investment-Algorithmus, den

wir schon seit mehreren Jahren erfolgreich
bei der AnlageberatungPlus einsetzen und

weiter optimiert haben.

Alle 16 Wochen wird Uberprift, ob die
Musterportfolios noch die passenden An-
lageklassen und Gewichtungen aufweisen
oder ob es Anpassungsbedarf gibt.

Auf Basis eines sogenannten Matlab-
Modells werden je Musterportfolio die
Kombinationen aus den 14 Anlageklassen
ermittelt, die bei einem vorgegebenen
Risiko die hochste Rendite erwarten ldsst.

Als zusdtzliche Risikobegrenzung sind je
Musterportfolio maximale Gewichtungen
fUr jede Anlageklasse definiert worden.
Das fUhrt dazu, dass die risikodrmeren
Musterportfolios gar nicht oder nur zu
einem sehr kleinen Teil in Rohstoffe oder
aktienbasierte Wertpapiere investiert
sein dUrfen.

Bei der Optimierungsberechnung wer-
den als Betrachtungszeitraum die letz-
ten 2 Jahre berUcksichtigt. Dabei werden
mittels.eines Trendfaktors die Rendite-
und Risiko-Entwicklungender jingeren
Vergangenheit héher gewichtet als weiter
zurUckliegende Entwicklungen.

Die eigentliche Optimierung erfolgt Gber
einen Rendite-Risiko-Ansatz, der die Zu-
sammensetzung der Musterportfolios
ermittelt.

FUr die Berechnung werden die erwarteten
Ertrdge und Risiken sowie die Korrelatio-
nen zwischen den Anlageklassen benétigt.
Diese Schatzer werden Uber die Indizes,
die den Anlageklassen zugrunde liegen,
berechnet. Genutzt werden die 2-Jahres-
rendite und die Kovarianzmatrix der Indi-
zes, welche die Volatilitdten des letzten
Jahres und die Korrelationen Uber die
letzten 2 Jahre enthalt.

Mit diesen Informationen werden

100 potenzielle Musterportfolios be-
stimmt, welche den effizienten Pfad der
Portfoliokombinationen bilden. Anschlie-
Bend werden diejenigen Musterportfolios
verworfen, die eine zu hohe Volatilitat

in Bezug auf das Risikoprofil aufweisen.
Aus den restlichen Musterportfolios
wird dann das optimierte Portfolio fir
jedes Risikoprofil bestimmt. Dafir wird
das Portfolio mit der hochsten Rendite-
erwartung ausgewdhlt, welches aber
noch unterhalb der Risikoobergrenze
liegt.
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RegelméBige Ermittlung
der Rangfolge der Wertpapiere

Ebenfalls alle 16 Wochen erfolgt die Aktu-

alisierung der Rangfolge aller Wertpapiere

innerhalb ihrer jeweiligen Anlageklasse. Die

Rangfolge wird ermittelt auf Basis folgen-

der Kriterien:

« Korrelation mit der Benchmark der
Anlageklasse

« 1-Jahres-Volatilitat

« 1-Jahres-Kursentwicklung

+ 3-Monats-Kursentwicklung

+ Trendstdrke auf 26-Wochenkurs-Basis

« Ratio

Die Berechnung der Korrelation erfolgt
Uber das letzte Jahr auf Wochenkursbasis.
MafBgeblich sind die Schlusskurse jeder
Woche. Ist ein Wertpapier jinger als ein
halbes Jahr, so wird die Korrelation nicht
berechnet und mit O Punkte bewertet.

Je geringer der Abstand zur Volatilitat
der Benchmark ist desto mehr Punkte
werden vergeben. MaBBgeblich ist der Be-
trag der Abweichung, nicht die Richtung.
Je ndher die Wertpapiervolatilitdt an
der der Benchmark liegt, desto hoher der
Score-Wert.

Die Berechnung der Trendstdrke erfolgt
auf 26-Wochen Basis Uber die Division

der Durchschnittskurse (Simple Moving
Average) von Woche 1 (aktuelle Woche)
bis Woche 26 durch den Durchschnittskurs
der Wochen 2 (vergangene Woche) bis

27 abziglich 1. Ist das Ergebnis > O, so ist
der Trend positiv und es gibt Punkte fUr
dieses Kriterium.

Formel:
SMA (Woche 1- Woche 26) -1

SMA (Woche 2 - Woche 27)

Trendstdrke =

comdirect




Die Ratio betrachtet die Uberrendite in Anhand dieser Kriterien wird ein soge-

Abhdngigkeit vom Risiko auf Basis der nannter Score-Wert berechnet, der Uber
letzten 7 Jahre (berechnet aus der Division den Rang des Wertpapiers entscheidet:
der durchschnittlichen Jahresrendite durch « Die Wertpapiere mit den héchsten
die durchschnittliche Jahresvolatilitat). Score-Werten innerhalb einer Anlage-

klasse werden dem aktiven Universum
Formel: zugeordnet, fir das Kauf- und Halte-
Ratio = Average Return (p.a.) empfehlungen ausgesprochen werden

Average Volatility (p.a.) .
kénnen.
+ Die Wertpapiere mit den niedrigsten

Die Score Punkte fUr eine hohe Korrela- Score-Werten innerhalb einer Anlage-
tion zwischen den Wertpapierrenditen klasse erhalten das sogenannte ,Bad
und den Benchmarkrenditen der Product”-Kennzeichen, fur das Verkaufs-
jeweiligen Assetklasse wie auch fir deren empfehlungen ausgesprochen werden.
Volatilitatsahnlichkeit stellen sicher, dass . Alle anderen Wertpapiere werden dem
die einzelnen Investments zu den Asset- passiven Universum zugeordnet, for
klassen passen. das Halteempfehlungen ausgesprochen

werden kénnen.
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Hier erfahren Sie mehr:
7 Tage die Woche 24 Stunden fir Sie da

24 04106 -708 2518
Interessenten: 04106 - 70 8 - 2543

> Video-Chat
Sofort und mit Augenkontakt

O O Community

Kontaktformular
FUr alle, die lieber schreiben

[ wivechor
Chatten Sie mit uns

m ! FUr alle, die es wissen wollen

ETPAWARD
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